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RESUMO

A pecudria de corte paranaense vem buscando tornar-se cada vez mais competitiva, o
que exige atitudes inovadoras e um bom gerenciamento da atividade. A analise do
comportamento de precos dentro desse setore dos fatores que o influenciam sao
fundamentais, pois constituem ferramentas que auxiliam no planejamento estratégico
e na tomada de decisées. O presente trabalho objetivou determinar o padrdo de
comportamento dos precos do boi gordo, do frango e do suino vivos no Parana entre
1994 e 2011, e analisa-los no periodo pos-crise financeira mundial de 2008.
Constatou-se, por meio do modelo de regressao log-linear, que a arroba do boi gordo
mante-se estavel apdés a implantagdo do Plano Real, ao passo que os pregos do
frango e do suino apresentaram tendéncia de queda. O estudo da sazonalidade,
através do método das médias méveis centralizadas, permitiu determinar os periodos
de safra e de entressafra, os quais, de maneira geral, concentram-se no primeiro € no
segundo semestres do ano, respectivamente. A partir de setembro de 2008, a
economia brasileira foi abalada pela crise financeira, a qual provocou uma grande
aversao ao risco e uma restricdo de liquidez mundial. Os pregos pecuarios foram
afetados nesse periodo principalmente pela escassez de crédito e pela queda da
demanda internacional, que provocaram uma desvalorizagdo das cotagbes em 2009.
As crises mundiais sao fatores que afetam amplamente a producao agropecuaria, uma
vez que atingem tanto o lado da oferta, quanto o lado da demanda.

Palavras-chave: pecuéria de corte, analise de precos, crise financeira.

ABSTRACT

The livestock industry in the state of Parana, Brazil, has been seeking ways to increase
its competitiveness, which requires innovative measures and good management. The
price and pricing factors analyses in this sector are crucial, for they provide tools that
assist in strategic planning and in decision making. The present study aimed to
determine the pricing behavior pattern of living cattle, poultry and swine in Parana
between years 1994 and 2011. The livestock pricing pattern after 2008 global financial
crisis is also a topic in this current study. Through log-linear regression model it could
be noticed the bushel of live cattle remained stable after the introduction of the
economical “Real” plan. On the other hand, swine and poultry pricing pattern showed a
falling trend. Seasonality study, by means of centered moving average method, made
possible to determinate harvest and inter-harvest periods. Harvest periods are usually
in first semester of the year, and inter-harvest in the second. From September 2008 on,
Brazilian economy has been shaken by the financial crisis, which caused a great
aversion to risk and a restricted global liquidity. Livestock prices were affected during
this period mainly by tight credit and falling international demand, which caused a
decline in prices in 2009. World crisis widely affect livestock and agricultural
production, once they reach both the supply and demand.

Keywords: livestock industry, price analysis, financial crisis.
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INTRODUCAO

O aumento expressivo da populacdo mundial e o forte crescimento das
economias emergentes nas ultimas décadas do século XX, com consequente
melhoria da distribuicdo de renda, alertam para um dos desafios que tal
expansao encontrara: a oferta de alimentos. De acordo com previsbes da
Organizacao das Nacdes Unidas para a Agricultura e Alimentagdo (FAO), a
populacdo mundial sera de 9,1 bilhdes em 2050, demandando um incremento
de 60% na producdo agropecuaria até a metade do milénio (FAO, 2012). O
Brasil, por possuir terras ainda nao agricultaveis e aptas para a expansao da
producdo agricola, clima e relevo propicios, e a existéncia de fronteiras
agricolas passivas de serem exploradas sem causar danos ao meio ambiente e
a sociedade, tem sido denominado o “celeiro” do mundo, capaz de suprir
grande parcela desse aumento da demanda por alimentos.

No Brasil, 0 agronegécio gera expectativas em todas as regides. Isso se
justifica porque, além do aumento no consumo interno, as exportacoes
crescem vertiginosamente, impulsionando todos os setores ligados ao Sistema
Agroindustrial Brasileiro. Em 2011, o agronegécio movimentou mais de R$917
bilndes, representando 22% do PIB (Produto Interno Bruto) brasileiro (CEPEA-
USP/CNA, 2011), ao passo que as exportagcdes agropecuarias apresentaram
um superavit comercial de R$ 71,9 bilhdes no mesmo ano, acréscimo de 24,8%
em comparacao a 2010 (MAPA, 2011).

Com relacdo & pecuéaria'de corte, as carnes bovina, suina e de frango
sdo uns dos principais produtos agropecuarios exportados pelo Brasil, com
exportacdes de US$ 14,8 bilhdes e um crescimento de 12,1% em2011(MAPA,
2011), enquanto que a arroba do boi gordo € uma das mais
importantescommodities comercializadas através da Bolsa de Mercadorias e

Futuros (BM&F/Bovespa). A atividade de producdo de carne reveste-se de

'Entende-se como pecudria a arte e industria do tratamento e criacdo de animais com objetivos
econdmicos. O presente trabalho tem como objeto de estudo a bovinocultura de corte, avicultura de
corte e suinocultura, devido a maior relevancia destas para a economia paranaense frente as demais
criagOes.
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grande importancia socioecondmica, tanto pela elevada quantidade de
produtores rurais envolvidos nesta atividade em todas as macrorregides do
pais, como pelo ainda maior contingente de agentes envolvidos na cadeia
produtiva, que se estabelecem a partir da produgdo pecuaria, envolvendo a
producao, oprocessamento e a distribuicao de insumos agropecuarios, animais,

produtos carneos, couro e outros derivados.

No Parana, a pecuaria também se configura como uma atividade
relevante. Segundo estimativas do Censo Agropecuério, realizado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o Parana possuia, em 2006, o 10°
maior rebanho bovino do pais, com mais de 9,1 milhdes de cabecas. A respeito
da suinocultura, o Parand possui o terceiro maior rebanho do pais, com mais
de 5 milhdes de cabecgas, ao passo que a industria avicola paranaense se firma
como a principal produtora e exportadora de frango dentre os estados
brasileiros, com 1,32 bilhdo de cabegas abatidas em 2011 (SEAB, 2011).

A forte dindmica dessa atividade no estado acarreta em grande
concorréncia no setor. Existem no mercado inUmeras empresas
comercializando produtos homogéneos, gerando uma grande competicdo entre
elas e tornando a guerra de precos muito acirrada. Para as empresas se
manterem neste mercado competitivo, devem buscar a todo o momento

eficacia e eficiéncia em todas as areas integrantes de sua cadeia produtiva.

Dessa forma, o mercado de carnes € tipicamente concorrencial: os
agentes nado possuem poder de formacdo de pregos. Os produtores
simplesmente recebem os sinais desse mercado através dos frigorificos e das
industrias. Com isso, os obstaculos para o desenvolvimento modernizante da
pecuaria nao estdo apenas no interior da propriedade, mas na esfera da
comercializacao, na medida em que os frutos da eficiéncia produtiva ndo sao

adequadamente remunerados.

No entanto, apesar da posicao de tomador de precos, o produtor rural
ndao deve ignorar a andlise e o entendimento do processo de formacao de
preco. Pelo contrario, se a capacidade para influenciar o preco lhe é negada, a
habilidade de antecipar e reagir aos movimentos de precos de mercado € ainda

mais importante.
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Além disso, os precos dos produtos agricolas apresentam alta
volatilidade, estando submetidos a continuas variacées, relacionadas com a
incidéncia de choques sobre esse mercado. Enquanto no mercado de bens
industriais os choques acontecem principalmente em razdo de problemas
relacionados com o lado da demanda, no mercado dos produtos agricolas a
situacado é mais complexa, uma vez que os choques podem afetar os precos
tanto pelo lado da oferta, via manifestacdo de variacées de efeitos climaticos,
tais como geadas, estiagens e excesso de chuva, e pelo aparecimento de
doencas e ataques de pragas, como pelo lado da demanda, por meio de
modificacées nos instrumentos de politica econébmica, que sado capazes de

alterar niveis de renda, habitos de consumo, entre outros.

Diante de tamanha instabilidade, o estudo dos precos se justificatambém
para fins preditivos ao longo do tempo, visto que relacionam os fatores
determinantes e seus efeitos sobre as variacbes ocorridas nesses precos. O
conhecimento dessas relacbes fornece elementos para a previsdo do
comportamento futuro, constituindo uma base mais sélida para a intervencao

governamental na economia.

Dessa forma, os beneficios da andlise de precos nao se restringem aos
agentes diretamente ligados ao complexo agro-industrial de carnes. Para o
Governo, esta analise permite a formulagdo e aplicagdo de politicas
convenientemente direcionadas, enquanto que para os 6rgaos de pesquisa e
extensdo, tal estudo € o elemento chave para estimar a viabilidade econémica
no processo de difusdo e adogdo de novas tecnologias, de acordo com as
relacdes de precos de produtos e fatores de producgéo.

Assim, a analise dos pregos agropecuarios constitui uma ferramenta
fundamental para auxiliar no planejamento estratégico e na tomada de decisao
de comercializagdo,dado o grande numero de inter-relacbes com outros
setores da atividade e agentes econdmicos envolvidos nesse setor,
principalmente em uma economia como a brasileira, na qual o setor

agropecuario é um dos propulsores de desenvolvimento econdémico.

O presente trabalho tem por objetivo geral analisar o comportamento dos
precos do boi gordo e do suino e frango vivos apos a crise financeira de 2008,
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a fim de responder a questao: dada a ampla gama de fatores que influenciam
0S precos agropecuarios, uma recessao econOmica mundial tem impacto

relevante na formacéao destes?

Sob hipétese de que a variabilidade dos precos do produtor foi
amplificada no periodo pos crise por conta da queda abrupta das exportacoes,
o estudo conta com os seguintes objetivos especificos para atender ao objetivo

geral:

a) Proceder uma revisdo bibliografica a respeito da teoria
microecon6mia dos mercados agropecuarios, a fim de explicar,
teoricamente, como ocorre a formacao de precos nesse setor;

b) Determinar o padrdao de comportamento dos pregos reais do boi
gordo e do suino e frango vivos, por meio da caracterizacdo da
tendéncia, variacao ciclica e sazonalidade dos precos;

c) Comparar o comportamento dos precos no periodo poés crise
financeira de 2008 com o padrao normal determinado pela analise de
séries temporais, identificando possiveis variagbes atipicas, bem
como os fatores determinantes das mesmas, fornecendo, assim,

informacdes aos agentes do agronegdcio paranaense;

O trabalho esta dividido da seguinte forma. O capitulo 1 apresenta uma
revisdo de literatura sobre a teoria microecon6mica dos mercados
agropecuarios, bem como uma explicagdo da estrutura dos mercados da
bovinocultura, suinocultura e avicultura e do processo de formacéo de precos
nestes mercados. No capitulo 2, sdo apresentados os comportamentos dos
precos, mediante a anadlise de séries temporais, buscando caraterizar a
tendéncia, os ciclos e a sazonalidade dos precos apds a implantagao do Plano
Real. Por sua vez, o capitulo 3 aborda a analise dos precos pés-crise de 2008,
destacando os principais fatores que determinaram sua formacdo nesse

periodo.
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METODOLOGIA

Metodologia, de acordo com Demo (1995), é uma disciplina instrumental
a servigo da pesquisa, cujo objetivo € estudar os caminhos e os instrumentos
para se fazer pesquisa. Isto é, a metodologia cientifica constitui um conjunto de
abordagens, técnicas e processos utilizados pela ciéncia para formular e
resolver problemas de aquisicdo objetiva do conhecimento, de uma maneira

sistematica.

Para atingir os objetivos propostos no presente trabalho, o método
adotado foi 0 analitico-descritivo, 0 qual contempla o levantamento bibliografico
e a coleta e analise de dados provenientes de fontes secundérias. Segundo
Thomas e Nelson (1996), as pesquisas analiticas envolvem o estudo e
avaliacao aprofundados de informacdes disponiveis na tentativa de explicar o
contexto de um fendmeno, enquanto que as pesquisas descritivas
caracterizam-se frequentemente como estudos que procuram determinar

status, opinides ou projecoes futuras nas respostas obtidas.

O levantamento bibliografico é um tipo de pesquisa de carater
exploratério, sendo realizado com a intencao de se obter conhecimento a partir
de informacdes ja publicadas. Desta forma, este tipo de pesquisa consiste no
exame de producgdes registradas em livros, artigos e outros documentos, para
levantamento e andlise do que ja se produziu sobre determinado assunto,

assumido como tema de pesquisa cientifica.

A respeito do método de analise de dados, adotou-sea analise de
conteudo, que consiste no levantamento de informagdes necessarias a
pesquisa junto a dados secundarios. Estes dados secundarios foram obtidos
através da leitura e analise de documentos, tais como consultas a revistas e
jornais especializados na industria de carnes, bem como artigos cientificos,

dissertagdes e teses.

A determinacao da tendéncia das séries histéricas seguiu 0 modelo log-
lin, conforme descrito em Gujarati (2000), enquanto que as componentes

ciclica e sazonal seguiram o método proposto por Mendes e Padilha (2007). Os
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precos do boi gordo e do suino e frango vivos, considerados para a formacgao
das séries temporais, foram obtidos da Secretaria da Agricultura e
Abastecimento do Estado do Parana (SEAB/PR) e correspondem as médias
mensais de precos nominais recebidos pelos pecuaristas entre julho de 1994 e
dezembro de 2011.

O deflacionamento dos dados foi realizado utilizando-se como deflator o
indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas (FGV), com base 100 em dezembro de 2011,

conforme a férmula:
Preco Real = [indice base/indice de cada periodo] x pre¢o nominal

As analises comportamentais foramdeterminadas por meio de um
modelo multiplicativo, que considera que a série de precos reais possui
componentes que estdo integrados entre si, assim representado:

P=TxCxExA

Onde “P” é a série de precos que se propde analisar; “T” é a
componente tendéncia contida na referida série de precos; “C”, a componente
ciclica da série temporal; “E”, a componente estacional da série e “A” é a
componente aleatoria. A componente ciclica foi analisada verificando-se o
periodo de tempo decorrido entre dois picos de alta de preco. Para avaliar a
tendéncia na série de precos foram ajustadas retas de regressao sobre o0s
precos reais, utilizando-se o modelo log-lin, a fim de identificar 0 movimento
dos precos ao longo do tempo e a taxa de queda/aumento dos mesmos. O
logaritmo do preco real médio mensal foi considerado a variavel dependente e
como variavel independente, o periodo de tempo em meses, conforme a
férmula abaixo. Para Souzaet al. (2006), quando o objetivo é verificar a
existéncia ou ndo de tendéncia e o sentido da mesma, a reta de regressao é

uma forma funcional adequada.
InY = B1 + B2t
Onde:

InY: logaritmo da variavel dependente (precos reais);
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B1: coeficiente linear;
B2: coeficiente angular;
t. variavel independente (periodo de tempo, em meses);

Acomponente sazonal da série foianalisada pelo método da Média Mével
Centralizada (MMC), ajustada para 13 meses, para que alguns eventos
aleatorios sejam diluidos ou distribuidos ao longo do tempo, de forma que nao
alterem a andlise. Apés o célculo das MMC, serdo calculados os Indices
Estacionais Gerais (IEG), os Indices Estacionais Médios (IEM), os indices
Sazonais (ISAZ) e os indices de Irregularidade Positiva (IRR+) e Negativa
(IRR-). Para tanto, os valores da série histérica foram divididos pelas
respectivas médias méveis obtendo-se os IEG. Para os IEM foi feita a média
dos IEG para cada més do ano. Também foi calculado o fator de corre¢cao dos
indices mensais para que sua multiplicagao por cada IEG resulte nos ISAZ. Por
fim, os desvios padrao de cada IEG somados e subtraidos dos ISAZ gerardo o
IRR+ e o IRR-, respectivamente.
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1 REVISAO DE LITERATURA SOBRE A TEORIA MICROECONOMICA DOS
MERCADOS AGROPECUARIOS

Segundo Brandt (1980), entende-se por mercado uma esfera de
influéncia onde os agentes interessados nas transacées comerciais executam o
intercambio, constituindo parte integrante dos diferentes processos por meio
dos quais se transfere a propriedade dos bens e servicos. No caso dos
mercados agropecuarios, as cadeias produtivas sao os elementos basicos que
os constituem. Assim, no caminho percorrido entre os produtores rurais € 0s
consumidores finais, diversos sao os niveis de mercado encontrados e diversas
sdo as estruturas de mercado atuantes que, de alguma forma, restringem,

afetam ou influenciam o fluxo normal dos bens e servicos.

As principais carateristicas de um mercado sdo os processos de troca e
de formacao de pregos. A interdependéncia de compradores e vendedores no
tempo, forma e espago, medida pela sensibilidade dos precos, € que
estabelece os limites de um mercado. A formacdo de precos resulta das
condigdes de oferta e demanda, sendo a variavel mais importante do mercado
(MENDES, 1998).

A andlise da interagao entre oferta e demanda fundamenta-se em trés

suposicoes basicas, segundo Mendes e Padilha (2007):

a) Livre mercado: os mercados operam livremente, ndo havendo forcas
externas que influenciam ou estabelecem condicbes de mercado
artificiais, tal como a intervengéo governamental;

b) Maximizacado de lucro: os empresarios operam objetivando atingir o
lucro maximo;

c) Maximizagdo da satisfacdo dos consumidores: dada uma restricao
orcamentaria, os consumidores procuram ter o maximo de satisfacao

ao alocar sua renda entre os diversos produtos;
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A formacao dos precos esta também atrelada as diferentes estruturas de
mercado®. Neste caso, fatores como o grau de concentragdo de vendedores e
compradores (isto €, 0 numero e tamanho de cada um no mercado), o grau de
diferenciacao dos produtos (ou seja, se o produto é considerado homogéneo
ou nao pelos compradores) e o grau de dificuldade de entrada de novas

empresas, influenciam o tipo de concorréncia e a formagao dos pregos.

Com base nos elementos essenciais da estrutura de mercado, os
mercados podem ser classficados como competitivos (concorréncia: pura,
monopolistica e monopsonica), pouco competitivos (oligopdlios e oligopsonios),
e sem competicdo (monopdlios e monopsénios). De acordo com Brandt (1980),
tais classificacdes sdo assim definidas:

- Concorréncia pura: ha um grande numero de vendedores e de
compradores, de tal modo que uma empresa, individualmente, ndo afeta a
quantidade de bens ofertados, nem o preco de equilibrio, que também nao é

alterado pela demanda;

- Concorréncia monopolistica/monopsé6nica: caracteriza-se pela
possibilidade de os vendedores influenciarem a procura e 0s precos por varios
meios de diferenciacdo de produtos, publicidade, localizacdo. A variedade de
vendedores é elevada, sendo um mercado de acesso facil, ndo sendo o

produto, contudo, homogéneo;

- Oligopdlios/oligopsénios: situagdo de um mercado com um numero
reduzido de empresas (no caso de duas, duopdlio), de tal forma que cada uma
tem que considerar os comportamentos e as rea¢des das outras quando toma
decisbes de mercado. Nos mercados oligopolistas a concorréncia incide
também em caracteristicas dos produtos distintas do preco, como qualidade,
imagem, fidelizagdo de clientes. Quando existe uma cooperagdo entre
empresas, no sentido de estabelecer a oferta do mercado como uma oferta
monopolista, diz-se que ha presenca de cartéis.

2 N s . . . . .
Estrutura de mercado refere-se as caracteristicas organizacionais de um mercado, as quais determinam
as relagOes entre vendedores, entre compradores e entre vendedores e compradores.
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- Monopdlio/monopsénio: caracteriza-se quando uma Unica empresa
produz determinado bem, ndo existindo nenhum bem substituto préximo. Este
modelo leva a que seja quase impossivel entrarem novas empresas

concorrentes no mercado, pela existéncia de barreiras a entrada.

A agropecuaria funciona em um ambiente muito competitivo, uma vez
que os produtos agropecuarios, além de serem homogéneos, sdo produzidos
por um grande numeros de produtores (MENDES e PADILHA, 2007). No topico
a seguir, sera detalhado como ocorre a formacado de precos neste tipo de

ambiente.

1.1 Formacao de precos na agropecuaria

Os precos agropecudrios sao substancialmente mais instaveis que os
precos da maioria dos produtos e servigos nao-agropecuarios, apresentando
uma amplitude de variagdo superior a maioria dos demais setores econémicos.
A natureza biolégica da producdo é uma das principais causas desta
instabilidade, uma vez que, devido a variagdes climaticas ou incidéncia de
doencas, por exemplo, a producdo planejada pode ser bastante diferente da
producéao efetivamente obtida (BRANDT, 1980).

A agropecuaria enquadra-se na estrutura de mercado de concorréncia
perfeita, na qual, devido ao grande numero de firmas e pela homogeneidade
dos produtos, os precos sdo determinados pelo mercado, inviabilizando que as
empresas pratiguem um preco acima daquele vigente no mercado. Tal
estrutura gera a mais alta eficiéncia pela grande concorréncia existente e
maximiza o bem-estar social pela abundancia de produtos a baixo custo, com
nivel de lucro apenas suficiente para o vendedor se manter na atividade
(SOUZA, 2009).

Em sintese, um mercado caracterizado pela concorréncia perfeita
apresenta as seguinte condicoées (MENDES, 1998; SOUZA, 2009):

a) Grande numero de compradores e vendedores, de modo que

nenhum deles, individualmente, é capaz de influenciar o preco ao
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decidir vender ou comprar um produto. A agropecuaria € o setor
econbmico com condicées mais préximas dessa carateristica, uma
vez que ha produtos com mais de 1 milh&o de produtores;

b) Homogeneidade do produto, tornando o consumidor indiferente entre
compra-lo de uma empresa ou de outra. Os produtos agropecuarios
sdo muito homogéneos, de tal modo que a mercadoria de uma
propriedade rural é essencialmente um perfeito substituto do produto
de outra propriedade;

c) Auséncia de barreiras a entrada de novas firmas no mercado e a
circulagdo de mercadorias e insumos. Os recursos podem ser
transferidos para usos mais econémicos, onde seus precos sejam
mais elevados;

d) As empresas apresentam rendimentos constantes de escala, pois
nenhum comprador ou vendedor sera grande o suficiente a ponto de
obter economias internas de custo, ou oferecer vantagens para
influenciar os precos e as quantidades oferecidas e demandadas no
mercado;

e) Perfeito conhecimento, por parte dos compradores e vendedores, de
todas as informacdes necessarias sobre 0s precos e caracteristicas

dos produtos existentes no mercado;

No entanto, se os consumidores nao tiverem conhecimento perfeito dos
precos praticados no mercado, eles poderdo pagar mais caro pelo mesmo
produto; 0 mesmo ocorre com o vendedor em relacdo aos fornecedores. Neste
caso, a concorréncia perfeita deixa de existir, e 0 mercado passa a atuar em

concorréncia pura.

Na visdo de Krugman e Wells (2007), ha apenas duas condigdes para
que um mercado apresente competicao perfeita. Primeiro, a producéo precisa
ter muitos produtores, cada um deles tendo uma pequena parcela de mercado.
Segundo, o produto tem de ser padronizado. A livre entrada e saida de
empresas nao € estritamente necessaria para este tipo de competicao.

Em meio ao grande numero de firmas que compdéem a estrutura

concorrencial, uma empresa individual, por suas decisées na produgdo e na
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comercializacao, nao tem influéncia sobre os precos. Consequentemente, ha
um forte incentivo para os produtores aumentarem seus lucros pela reducéo de

seus custos e pela melhoria da eficiéncia tecnoldgica na agricultura.

Desse modo, o produtor individual pode vender toda sua producgéo
semcausar impactos nos pre¢os do mercado; 0 mesmo ocorre caso ndo venda
nada. Se o pregco de seu produto estiver levemente acima do prego de
mercado, sua vendas caem infinitamente, ao passo que um preg¢o abaixo do
determinado pelas forcas de oferta e demanda aumenta infinitamente o
consumo da sua producdo. Diante disso, a firma individual possui uma curva de
demanda perfeitamente elastica, representada graficamente como uma reta
horizontal, conforme mostra a Figura 1 (MENDES, 1998; MENDES e PADILHA
2007; SOUZA, 2009).

E por essa razdo que a receita marginal (RMg) de uma empresa em
competicao perfeita € exatamente igual ao preco do produto do mercado, uma
vez que o acréscimo na receita, devido a venda de uma unidade adicional de
produto, é seu proprio preco (BRANDT, 1980).

FIGURA 1. Curva da demanda em concorréncia perfeita.
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Fonte: SOUZA, 2009.
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A curva da demanda, do ponto de vista da empresa perfeitamente
competitiva, tem a configuracdo de uma reta (grafico b), mostrando o preco
estabelecido pelas forcas de mercado (grafico a), e todas as firmas
componentes desse mercado tornam-se tomadoras de preco. Nenhuma firma
isoladamente tem condicdes de alterar o prego ou praticar preco superior ao
estabelecido no mercado. Ela possui uma pequena participacdo no mercado, e
sua atuacgao nao influenciara o pre¢co de mercado por nao dispor da quantidade
suficiente. Contudo, a esse pre¢co dado pelo mercado, ela podera vender
quanto puder, limitada apenas por sua estrutura de custos.

Sob essa estrutura econémica, o agricultor ndo tem decisdo a tomar no
que se refere a preco. Uma vez estabelecidas as decisdes de producéo, de
armazenamento e de quando vender, o produtor deve apenas observar o
preco pré-determinado pelo mercado. Com isso, designa-se que o produtor
agropecuario € um tomador de preco, pois nao pode fixar uma cotacao para o
seu produto (MENDES e PADILHA, 2007).

Desse modo, conhecida a estrutura geral em que os mercados das
carnes estdo enquadrados, cabe detalha-los individualmente. A seguir, 0s
mercados das carnes bovina, de frango e suina sdo descritos separadamente,
ressaltando suas particularidades, a fim de propiciar um melhor entendimento

sobre o funcionamento dos mesmos

1.2 O mercardo da carne bovina

Segundo Rossetti (2002),0 mercado do boi gordo pode ser definido
como a area geografica na qual consumidores, representados pelos frigorificos,
e vendedores, representados pelos pecuaristas, interagem, tentando influenciar
os termos de mercado (preco, quantidade), chegando a um consenso. Este
consenso é a quantidade que sera adquirida pelo preco no qual consumidores
e vendedores ficam satisfeitos, mesmo que o consumidor ndo tenha pagado o

menor preco e 0 vendedor ndo tenha atingido o maior lucro.

De acordo com Urso (2007), a cadeia da carne bovina pode ser dividida
em etapas. A primeira delas refere-se a producédo animal, nas fazendas, pelos
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pecuaristas. Nessa etapa, os pecuaristas podem ser segmentados segundo as
atividades de cria, recria e engorda. Os pecuaristas dedicados a criasao
aqueles que produzem bezerros; os de recria, dedicam-se ao boi magro; e os
de engorda, ao boi gordo. Um pecuarista pode também ter controle de todo o
processo da criacdo do animal, sendo a producdo considerada de “ciclo
completo”. Além disso, eletem uma relagdo comercial anterior com a industria
de insumos, que fornece sal mineral, medicamentos, vacinas, ragéo e outros

insumos necessarios ao processo de producao.

O segundo elo deste complexo agro-industrial € representado pelos
frigorificos. A industria frigorifica é responsavelpela compra do boi gordo, seu
abate, limpeza, desossa, embalagem e venda da carne. Este processo
propiciara a producdo de carne in natura, carne processada, couro e

subprodutos, comoo sebo, que servirdo para produtos de higiene e limpeza.

No caso da cadeia bovina de corte, conforme Jank (1996), constata-se
uma baixa presenca de niveis de integragao contratual e vertical. Os frigorificos
de carne bovina se abastecem diretamente do mercado spof’ de animais
gordos, em geral adquirindo o produto de intermediarios especializados. Assim,
predomina a coordenacado de um agente intermediarioque adquire o gado do
produtor, o transporta e o0 vende ao frigorifico, em uma governanca

institucionalizada por meiode contratos informais e verbais.

Por fim, o frigorifico podera vender a carne bovina ao mercado externo
ou ao interno. Acolocacdo da carne no mercado interno podera ser feita em
acougues, supermercados, butiques, redes de fastfood, cozinhas industriais e
churrascarias, que representam o elo final da cadeia, onde a carne
devidamente processada é comercializada.

A Figura 2 apresenta um esquema resumido da cadeia da carne
bovina,apontando a fase de comercializacdo do boi gordo entre o pecuarista e
o frigorifico, a fase de comercializagdo no atacado, na qual sao
comercializados o traseiro, dianteiro e a ponta de agulha de bovinos, e a fase

3 P . . ;. .
O termo “mercado spot” é usado nas bolsas de mercadorias para se referir a negdcios realizados com
pagamento a vista e pronta entrega da mercadoria, em oposi¢do aos mercados a futuro e a termo.
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de comercializacao no varejo, em que sdo comercializados os cortes carneos in

natura.

Ao se considerar apenas os frigorificos e centros distribuidores da carne
bovina, verifica-se uma estrutura de mercado oligopsénica. No entanto, no
segmento da producéo, osprodutores possuem barganhas semelhantes em
relacdo aos precos de venda de seu produto, determinando uma formacao de
precos essencialmente concorrencial (NEUMANN et al., 2006).

FIGURA 2. Esquema representativo do complexo agro-industrial da carne
bovina.
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FONTE:SCHUNTZEMBERGER (2010).

Assim, os pecuaristas simplesmente recebem os sinais desse mercado
através dos frigorificos. A relacao entre esses dois elos da cadeia vem sendo
essencialmente conflituosa em torno da margem a ser apropriada no momento
da comercializacdo. Ou seja, diferentemente das atividades suinicola e avicola,
em que ha nitida relacdo de subordinacao a esfera industrial, os pecuaristas,
por serem independentes, acabam por deter maior poder de negociacao com
os frigorificos (IPARDES, 2002).

O planejamento da producdao por parte do pecuarista ndo leva em
consideragcdo apenas os indices zootécnicos e as condi¢gdes climaticas da
regiao. As variaveis econdémicas, que poderao provocar mudancas no processo

produtivo, sdo determinantes na decisdo do produtor (GARCIA, 1984).
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O mercado do boi gordo, segundo Castroet al. (2003), é regido pela
expectativa de precos, a qual é determinada pela interacdo de diversos fatores,
como producgdo, consumo, condigdes climaticas, taxa de cambio, exportacoes,
importacdes, estoques (animais de reposicdo), relacdo de substituicdo com
outros produtos, distribuicdo da renda per capita no consumo de carne bovina,

custos de producéo e os avancos tecnolégicos.

A interacdo dos diferentes fatores que influenciam a formacédo dos
precos determina o comportamento ciclico da produgédo. Na bovinocultura de
corte h& dois ciclos distintos: o ciclo anual ou sazonal e o ciclo plurianual ou
pecuario. O ciclo da pecuaria bovina é um fenbmeno que ocorre em todo o
mundo, sendo sua duragdo determinada por fatores zootécnicos, variacdes

climaticas e também por variaveis econémicas.

Os ciclos de precos da pecuaria bovina de corte, de acordo com Igreja
(1987) citado por Medeiroset al. (2005), possuem dindmica distintas: um esta
relacionado as variacdes estacionais que ocorrem durante o ano, enquanto o
outro refere-se a um ciclo plurianual. A maior ou menor disponibilidade de
pastagens ao longo das estagdes do ano determina dois periodos distintos na
comercializagcdo de bovinos, pois influencia diretamente na disponibilidade de
animais gordos em ponto de abate. Em geral, nos primeiros seis meses do ano
ha uma maior oferta de pastagens, o que leva os proprietarios a reterem o
gado para um aumento do peso. Ja no segundo semestre, a falta de chuvas
diminui a oferta de pastagens, reduzindo, consequentemente, o numero de
animais prontos para o abate. Portanto, pode-se concluir que o primeiro
semestre corresponde ao periodo de safra, pois a maior oferta de animais
terminados ocasiona queda nos precos, € que o segundo semestre representa
a entressafra, periodo em que os precos estdo em alta devido a baixa
disponibilidade de animais em peso ideal (NEVES e COUTO, 1999 citado por
MEDEIROS et al., 2005). A Figura 3 retrata o ciclo sazonal.

Além do ciclo anual, os precos dos animais vivos apresentam uma
variagao plurianual (Figura 4)determinada pelas expectativas dos agentes do
sistema produtivo em relacao ao preco do boi gordo no futuro. Quando ha uma
tendéncia de queda nos precos, os produtores responsaveis pela fase de cria,
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prevendo a queda nos precos, decidem por abater as matrizes para minimizar
o prejuizo futuro. Com isso, ocorre um aumento da oferta de animais para o
abate, acentuando a queda de precos. No entanto, a longo prazo, hd uma
queda na disponibilidade de animais terminados, uma vez que a oferta das
categorias de reposicao foi prejudicada pelo abate da matrizes. Inicia-se, entéo,
a fase de ascenséao dos precos, em que o produtor diminui a oferta de animais
para o abate visando aumentar a oferta de animais para reposicao (IGREJA,
1987 citado por MEDEIROS et al., 2005).

FIGURA 3. Ciclo anual da pecuaria de corte da regido centro-sul do Brasil.
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As variacdes nos valores recebidos pelos produtores rurais determinam,
em grande parte, uma oscilacdo nas expectativas, positivas ou negativas, em
relacdo ao periodo subseqliente de producdo. A andlise da variacdo
estacionalde precos torna-se importante na medida em que pode auxiliar no
processo de tomada de decisdes na producao, comercializacado, formulacao de
politicas agricolas e de abastecimento, como precos minimos, estoques
reguladores, tabelamentos, entre outros (SA e SILVA JR., 1992).

Apesar de possuir um mecanismo de variagdo de precos mais complexo
que os do setor avicola e suinicola e um carater de producao essencialmente
extensivo, 0 maior entrave a produtividade da cadeia de carne bovina no Brasil
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encontra-se no relacionamento da producado com a industria frigorifica e o setor
varejista. Os agougues sao desvinculados da industria frigorifica e da producao
rural, dificultando a deteccdo das continuas mudangas nos padrées de

consumo e a padronizagao e diferenciagao das carcagas (JANK, 1996).

FIGURA 4. Fases do ciclo plurianual da pecuaria de corte no Brasil.
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Além disso, o frigorifico ndo mantém qualquer relacdo com o produtor,
sendo um agente intermediario, que faz a busca do gado e o entrega para o
frigorifico, quem apresenta uma escala de classificagédo e remunera o produtor
de acordo com essa escala. Porém, como o frigorifico tem certas exigéncias
especificas, pode haver uma relacdo mais duradoura com certos produtores
que, ja conhecendo os requisitos demandados pelo frigorifico, produzem de
acordo com esses preceitos (JANK, 1996).

A seguir, o tépico 1.3 deste trabalho demonstra como o sistema de
integracdo vertical, adotado pelas industrias avicola e suinicola, foi essencial
para garantir a esses setores maior produtividade e eficiéncia, via melhor
coordenacédo da cadeia produtiva.
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1.3 O mercado da carne de frango

O mercado avicola brasileiro € marcado pelo sistema de integracao
vertical,resultado de um lento processo de evolugao do modelo tradicional de
integracdo da avicultura de corte. Na visdo de Porter (1997), a integracao
vertical € a combinacao de processos de producgao, distribuicdo, vendas e/ou
outros processos econdmicos tecnologicamente distintos dentro das fronteiras
de uma mesma empresa. Isto representa, portanto, uma decisdo da empresa
no sentido de utilizar transacbes internas ou administrativas em vez da
utilizacdo de transacdes de mercado para atingir seus préprios objetivos

econdémicos.
Para Neves (1995, p. 12), integracao vertical € definida como:

“...uma decisdo da empresa de utilizar transacées internas em
relagdo a transacdes de mercado ou mistas. Acredita ser mais
barato, mais facil e menos arriscado desenvolver atividades
administrativas, produtivas, de distribuicdo ou marketing
internamente do que recorrer ao mercado.”

O processo de integracao vertical tem origem na Teoria dos Custos de
Transacdo de Williamson, a qualapresenta o problema da organizagao
econbmica como um problema contratual. Segundo o autor, as relacées entre
0s agentes se dao de maneira continuada, repetitiva e dentro de um horizonte
temporal, sendo possivel gragas as expectativas e promessas de condutas
futuras dos agentes. Por este motivo, estas condutas tém um significado
superior aos contratos formalizados juridicamente. Ja a coordenagdo desta
abordagem é resultado de instituicbes que fazem com que as promessas de
conduta e ajustes ao longo do tempo sejam mantidas (WILLIAMSON, 1985,
citado por NOGUEIRA, 2003).

Ainda segundo o mesmo autor, o processo produtivo € composto por um
tecido de contratos que regulam as interagdes entre os agentes, os quais
podem ser internos, externos, implicitos ou explicitos a firma, onde o parametro
de decisdao da realizacdo das relacées entre os agentes econdmicos sao 0s
custos de transacdo em que incorrera a empresa.Esta busca pela reducao
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destes custos fez surgir certas instituicdes, especificamente criadas para a
coordenagdo das transacdes, que sdo as estruturas de governanca®.

No caso da avicultura de corte, a estrutura de governanca que favoreceu
a dinamizacao da industria avicola tem como principal componente o contrato
de parceria entre processadores e produtores rurais. Esse arranjo também é
conhecido como “contrato de integragao”, por criar uma situacdo semelhante a
integracao vertical, pelos processadores da fase de engorda dos frangos, ainda
gue os agentes permane¢cam como entidades distintas (NOGUEIRA, 2003).

Em uma analise mais precisa, observa-se, entdo, que algumas firmas
conseguem obter as vantagens da integracao vertical sem assumir 0s riscos ou
a rigidez da propriedade, situacdo esta chamada de quase-integracao vertical.
Esse relacionamento pode ser considerado um tipo de integragéo vertical sem
formalizacdo legal e que em diversas industrias muitos fornecedores tém
encontrado dificuldades em manter sua independéncia de gestdo em relacéo a
grandes clientes. Nesse sistema, a integracdo vertical parcial se daquando
parte de uma etapa do processo produtivo érealizada dentro de uma firma e
parte por outras empresas (NOGUEIRA, 2003).

Na producédo de frango de corte, integracdo vertical ocorre, segundo
Mendonga (1997), quando uma empresa coordena todo o processo produtivo,
fornecendo o pinto de um diae todos os demais insumos utilizados na
producdo, além da assisténcia técnica. Ou seja, a agroindustriaindiretamente
utiliza as instalagdes do produtor rural, 0 qual permanece como uma entidade

distinta da integradora.

Dentre as vantagens de adotar o sistema de integracdo, destaca-se a
reducao dos custos de transacgao, os quais sao definidos como sendo os custos
de elaboracdo enegociacdo de contratos, mensuracdo e fiscalizacdodos
direitos de propriedade, monitoramento dodesempenho, organizacao de
atividade eadaptacdes ineficientes as mudancas do sistemaecondémico.
(ZYLBERSZTAJN, 1995).

* Estrutura de governanga é a forma como é regida a transagao entre doisagentes da cadeia produtiva,
por uma das partes.
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No modelo tradicional de integragdo, segundo Williansom (1985) citado
por Nogueira (2003), os custos de transacao tendem a ser elevados, uma vez
que os custos de elaboracdo dos contratos sdo mais elevados em funcao da
base técnica dos produtores ser diferenciada; o custo de monitoramento é
maior, pois ha um numero maior de produtores integrados por planta industrial;
o custo de assisténcia técnica é maior, devido ao maior nimero de produtores;
os problemas sanitarios tendem a ser maiores em funcdo de uma localizacao
inapropriada dos produtores - seja por estarem distantes da integradora ou por
estarem localizados muito préximos entre si; e 0 custo de realizar as
transacdes entre os integrados e a integradora é maior, pois os integrados tém
pequena capacidade de confinamento e ndo ha economia de escala na entrega

do pintinho, da racao, e dos produtos veterinarios.

Em contrapartida, segundo o mesmo autor, o0 modelo de integracao
verticalpossibilita a reducdo do numero de integrados por planta industrial,
promove a padronizacdo da base técnica dos produtores e a utilizacao de
inovacdes tecnolbgicas, além de reduzir os custos com formulagdo e
monitoramento dos contratos, da assisténcia técnica, da racdo, dos produtos

veterinarios, entre outros.

De acordo com Martins (1996), a principal vantagem da contratagdo na
producdo de frango, sob a oética dos integradores, € adquirir o controle da
producdo sem incorrer nos investimentos necessarios a opg¢ao da producgao
prépria via integragao tradicional. Outra vantagem da producao sob contrato é
dispensar a contratagdo de muitos funcionarios, o que tornaria complexa e

onerosa a administragéo do conjunto.

Outro aspecto importante € o maior volume de aves produzidas por
produtor. Essa técnica permitea integracdo com um numero menor de
produtores por unidade industrial, que, por utilizar uma mesma base
tecnoldgica, possibilita a reducdo nos custos de assisténcia técnica e de
elaboracdo de contratos, reduzindo também o custo de transacao (BRITTO,
1994). O Quadro 1 apresenta, de forma resumida, algumas das vantagens e
desvantagens do sistema de integracdo vertical para os produtores e
frigorificos.



31

De modo geral, o contrato adotado na industria avicola brasileira
estabelece que a industria/frigorifico fornece ao produtoranimaisde linhagens
selecionadas, racdo, assisténcia veterinaria, medicamentos e garantia de
compra, enquanto o produtor é responsavel pelos investimentos em instalagoes
e equipamentos e pela mao-de-obra. O pagamento dos lotes de aves varia de
acordo com indices de eficiéncia atingidos no processo, que, entre outros
fatores, considera a conversao alimentar, a mortalidade de pintos e frangos e o
tempo de engorda. Dessa forma, o contrato reduz os custos envolvidos em
transacbes de mercado, tais como o acompanhamento e a negociacdo do
preco, a busca de compradores e as operacgdes de logistica, uma vez que tais
aspectos foram previamente definidos no contrato (NOGUEIRA, 2003).

QUADRO1. Vantagens e desvantagens para o sistema de integracao vertical.

ABATEDOUROS/IFRIGORIFICOS PRODUTORES RURAIS
‘Vantagens | Desvantagens ‘Vantagens | Desvanlagens
Garantia de qualidade & Custo da assisténcia do Garantia de venda para a Poueco poder de barganha dos
padronizacao do produto. produtor. produgio. produtores frente aos

integradores. Problema dea
fixacdo de prego do produto.

Garantia de abastecimento. Rotatividade dos integrados. Eliminagao de cuslos de Problema de fixagio de prego
aguisicao. do produto.

Caontrole & programagao dos Baixa produtividade dos Alualidade tecnoligica Dependé&ncia muilo grande do

precos praticados. integrados de menor porte. promovida pelas produtor frente & integradora.

agroindlstrias.

Poucos investimentos na Distancia entre a producao Obtencao de financiamentos
producio dos animais. integrada & a agroindustria. em condigies facilitadas.

Melhor eficiéncla na gestio
dos processos

Mailor possibilidade da
diferenciacio de produtos.

FONTE: BENSEN, 2002.

Diferentemente do que ocorre na producdo de carne bovina, a cadeia
produtiva do frango de corte apresenta trés elos com poder relativamente
grande de fixagdo de precos: os avozeiros®, os frigorificos e os supermercados.
Desse modo, os setores da criagdo, producdo de milho e soja e os
consumidores finais de frango tém reduzido poder de negociacdo de preco
(MARTINS, 1996).

5 . , . . . . ~ . . ,
Avozeiro é o primeiro elo da cadeia produtiva de frangos de corte, onde sdo instaladas as galinhas avés,
as quais sdo originadas a partir da importacdo de ovos das linhagens avds. Sdo, entdo, cruzadas para
produzir as matrizes, que, por sua vez, gerarao os pintos comerciais criados para o abate.
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O segmento constituido pelos abatedouros/frigorificos/industrias de
transformacdo do frango atua na cadeia articulando a atuacdo de uma
variedade de agentes. Para Martins (1996), cabe a este elo grande parte da
coordenacado do funcionamento da cadeia produtiva, devido ao posicionamento
estratégicodos frigorificos dentro desta, conforme ilustra a Figura 5.

FIGURA 5. Posicionamento dos frigorificos na cadeia produtiva de frangos.

FRANGOS DE CORTE

Distribuicao

l ABATEDOURO |

Fran%»s Vivos

GRANJAS DE FRANGOS

DE ENGORDA,
cao T Pinti

|FABRICA DE RACAD]| +—— | COORDENACAO | — | IncuBaTORIO |
a0 i Ovaos-Ferteis

GRANJA DE MATRIZES

1

GRANJA DE OVOS

FONTE: MARTINS, 1996.

Assim como na relagdo entre industria e produtor rural, os frigorificos
optam por contratar a producdo da matéria-prima, escolha esta que também
leva em consideracao a redugéo do custo de transacoes, através do custo das
informagdes sobre a demanda, oferta e preco do produto, do custo envolvido
com a instabilidade da oferta de alguns insumos e dos custos envolvidos na
utilizacdo de insumos de qualidade imprépria.

Os supermercados constituem o terceiro elo forte da cadeia produtiva do
frango. Atualmente, os supermercados sdo gerenciados por grandes

corporacgdes multinacionais que, algumas vezes, optam por ter sua marca
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prépria estampada na embalagem do frango. A coordenagdo e o poder de
venda destas empresas acabam por torna-las as grandes marcadoras de
precos na cadeia produtiva do frango de corte. Na Figura 6, apresenta-se
acomposicao da cadeia produtiva do frango de corte sendo demonstrada de

forma sistémica a partir de um fluxograma.

FIGURA 6. Fluxuograma da cadeia produtiva do frango de corte.

Importagio de ovos de avos

Fabricas de
equipamentos [ AVOZEIROS |
de Insumos +
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Processamento) Processamento)
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|Supennemadns| I Feiras | | Agougues || Avicolas || Outros [

FONTE: MARTINS, 1996.

Comparando-se a figura 5 com a figura 2 do presente trabalho, exposta
no topico 1.2, observa-se uma grande diferengca organizacional entre as
cadeias de carne de frango e de carne bovina. A evidente articulacdo da cadeia
produtiva do frango de corte tem gerado resultados consideraveis, na qual
aintegracao vertical e a quase-integracao possibilitam aos produtores um maior
controle da producédo e reducao de custos nas operacdes entre 0s agentes,

além de inibir o comportamento oportunista e as falhas de mercado.



34

Tais vantagens obtidas pelo setor avicola em relagdo ao desempenho da
cadeia produtiva da carne bovina motivaram a verticalizacdo de um outro
mercado: 0 da carne suina. A seguir, € demonstrado como este mercado
passou a se estruturar para poder competir com a alta produtividade do setor

avicola e com a preferéncia dos consumidores pela carne bovina.

1.4 O mercado da carne suina

A exemplo do que ocorreu com o complexo agro-industrial do mercado
avicola, o mercado da carne suina passou por um intenso processo de
integracao vertical a partir dos anos 80. Tal fato permitiu ganhos de escala e de
coordenacdo que resultaram no aumento da competitividade do setor, além de
permitir que a cadeia produtiva reaja mais rapidamente as alteracdes de
demanda e aumente a eficiéncia das atividades de seus agentes, tanto

individualmente, como em conjunto.

Apesar de o rebanho industrial estar, em sua maioria, organizado ao
redor da integracao entre produtores e industrias, os sistemas de producao
cooperativo e independente ndo podem ser desconsiderados. No entanto, tais
produgdes nao-integradas tem comoprincipal dificuldade e foco de ineficiéncia
as relagdes conflituosas entre produtor eindustria, além das dificuldades dos
produtores se manterem atualizados tecnologicamente (BENSEN, 2002).

O modo de distribuicao dos produtores influencia na condicao técnica de
organizar a cadeia produtiva, interferindo muito na determinagdo dos riscos
associados ao processo produtivo e, consequentemente, no grau de
competitividade da cadeia. Os suinocultores nao-integrados, por exemplo, que,
em funcao de atuarem independentemente das processadoras, correm 0 risco
de ofertar mais suinos que a programacdo de abate, desencadeando um
excesso de oferta e rebaixamento dos precos, com impactos negativos sobre a
margem de lucro da suinocultura em geral (BENSEN, 2002). A Figura 7 ilustra

a cadeia da carne suina, permitindo observar seus elos e agentes.

O primeiro segmento deste complexo industrial € representado
principalmente pela industria de racdes, uma area chave na cadeiaprodutiva da
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suinocultura, uma vez que esse insumoconstitui cerca de 80% dos custos totais
de producaodos animais.No caso da produgédo de material genético,podem ser
definidos dois niveis: o melhoramentogenético propriamente dito e a
multiplicacdo dessematerial para obtencao de reprodutores em nivel comercial
(WEDEKIN e MELO, 1995).

FIGURA 7. Fluxuograma da cadeia produtiva da carne suina.
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FONTE: BENSEN, 2002.

O segundo elo é formado pelos produtores, tanto integrados, como
cooperados e independentes. O sistema de criacdo mais comum € o de ciclo
completo, no qual as fases de reproducéo, gestacao, maternidade, creche, cria,
recria e engorda sdorealizadas na mesma propriedade. Neste caso, em padréao
integrado de producdo, a industria fornece o plantel reprodutivo e a
alimentacado. J4 quando os criadores se especializam em unidades produtoras
de leitbes® ou em unidades de terminacdo’, o processo entre produtor e

integradora torna-se mais complexo, uma vez que cada fase apresenta

® As unidades produtoras de leitdes desenvolvem as etapas de insemina¢do ou cruza, maternidade,
desmame e creche, produzindo leitdes com22 a 28 kg.

7 As unidades de terminagdo se dedicam apenas a terminagdo, engordando animais dos 22 kg até o peso
de abate, entre 100 e 130 kg aproximadamente.
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necessidades especiais e & preciso estabelecer um elo entre as etapas. Em
ambos o0s casos, a agroindustria fornece a racdo, a genética, os
medicamentos, a assisténcia técnica e sinaliza, de acordo com o planejamento
do frigorifico, a quantidade a ser produzida. Ao suinocultor cabem os
investimentos e manutencédo das instalagcbes, amao-de-obra e despesas com

energia, agua e manejo dos dejetos (FERREIRA, 1998).

O setor de abate e processamento de carnes, no Parana, apresenta uma
situacdo bastante diversificada em relacdo ao mercado, ao porte das
empresas, localizagdo geografica e ao nivel tecnolégico. No caso especifico da
carne suina, o segmento de industrializacdo tem se diversificado e evoluido
sensivelmente. As grandes empresas normalmente operam em sistemas de

integracado, a exemplo do que acontece no complexo de aves (BENSEN, 2002).

A qualidade da matéria-prima é determinanteda qualidade do produto
final para os diferentesitens gerados no processamento industrial
(comopresuntos, copas e demais embutidos), o que determinaum grau
importante de dependéncia da industria emrelacdo aos fornecedores,
obrigando-a a estar atenta ascaracteristicas técnicas do processo de producao
(WEDEKIN e MELO, 1995).

Em relacao as politicas de precos, os acordos e a divisdo de areas de
influéncia no mercado explicam o alto grau de desenvolvimentoalcancado por
um conjunto de empresas deum mesmo segmento, coexistindo numa area
geograficareduzida e sem que acontecam, aparentemente,conflitos de
importancia.Os mecanismos de fixacdo de precos saosimilares aos que se
estabelecem na avicultura, ou seja,0 preco de mercado do dia da transacéo,
corrigido porum prémio por eficiéncia, geralmente relacionado aosganhos
diarios de peso e a conversdo alimentar (WEDEKIN e MELO, 1995).

Assim como as demais commodities, os precos do mercado suinicola
estdo sujeitos a variagées constantes, principalmente de carater sazonal. Por
possuirem um sistema de criacdo semelhante, a sazonalidade das carnes

suina e de frango sao explicadas em conjunto, no tépico a sequir.
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1.5 A sazonalidade dos precos nos mercados avicola e suinicola

A maioria dos estudos sobre a variabilidade dos precos decommodities
agricolas explora o lado da oferta. A demanda € supostamente considerada
estavel porque os habitos de consumo de alimentos em geral ndo mudam no
curto-prazo. Além disso, o mercado de carnes € particularmente sensivel as
condigbes sanitarias. Problemas relacionados com a doenga da vaca louca,
gripe aviaria, febre suina classica e a febre aftosa tém causado grandes perdas
econdmicas e sociais. Estes eventos vém afetando a demanda de carnes
(SWARAY, 2000 citado por SILVA et al., 2005).

Junqueira (2008) ressalta que volatilidade esta associada ao nivel de
incerteza com relacdo ao comportamento futuro do mercado e, quanto maior o
risco de preco do produto, mais instavel ele se torna, sendo o mercado de
carne suina e de frango bastante influenciado pelas exportacdes, pelo mercado
de outras carnes e, ocorrendo problemas de sanidade animal, impactam
diretamente nos precos, determinando que alteracdes significativas ocorram na

producéao e na rentabilidade da atividade.

Conforme demonstrado, o sistema de integracao vertical adotado pela
industria avicola e suinicola diminui o poder de barganha dos produtores frente
aos integradores. Tal situacdo, aliada a posi¢cdo natural dos criadores de
tomadores de pregos, dificulta ainda mais a precificagdo. Desse modo,
conhecer o comportamento das cotacdes desses setores é ainda mais
importante para garantir a lucratividade da firma.

No caso do mercado da carne bovina, as variacdes climaticas tem
impacto direto nas flutuacées de precos do boi gordo ao longo do ano,
determinando o ciclo sazonal. Ja nas criacbes de aves e suinos, o clima nao

influi diretamente na producéo.

Nestes sistemas de criacdo, a maioria dos produtores conta com granjas
altamente tecnificadas, o que propicia um ambiente estavel durante o ano todo.
Com isso, tanto a avicultura como a suinocultura passaram de uma quase
indiferenca as questdes de climatizacao do alojamento, a uma preocupacao

intensa pelo provimento de condi¢gdes ambientais adequadas de criacdo. A
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necessidade de ambiéncia® adequada nas granjas esta relacionada a dois
fatores: a necessidade de atender mercados consumidores mais exigentes
guanto ao bem-estar dos animais e a reducao a niveis criticos das margens de
lucro, através de uma produgdo continua ao longo do ano (BAETA e SOUZA,
1997).

No entanto, isto ndo significa que os mercados das carnes suina e de
frango nao apresentem variacées intra-anuais. A racao utilizada na criacédo de
aves e suinos tem como insumo basico o milho e a soja. Assim, as variacoes
nas culturas desses grdossao de grande importancia, pois 0 aumento dos
precos dos insumos geram grande pressao de custos (LOURENCO, 2002). De
acordo com Rosado (2008), a variagdo nos custos de produgdo é uma
constante nessas cadeias produtivas, pois 0s insumos tendem a um

comportamento instavel e com natureza eminentemente estocastica®.

Assim, os resultados da sazonalidade dos precos do milho e da soja
indicam que os produtores desses produtos devem estar atentos ao
planejamento da venda de sua safra, no que tange aos meses favoraveis a
venda em cada mercado especifico, e que os produtores de suinos e aves
devem procurar adquirir esses insumos nos meses de baixa, para que 0s
custos de produgdo nao sofram alteragdes significativas, mantendo-se com
certa regularidade durante o ano. Desse modo, se os produtores de suinos e
frangos estiverem atentos aos meses em que 0s precos estao mais baixos em

cada mercado, terdo vantagem adicional na lucratividade do setor.

Além da influéncia da sazonalidade das culturas de milho e soja, a
volatilidade de precos das cadeias suina e de frango é determinada por um
outro fator, denominado “sazonalidade das carnes”. Dado que as carnes
bovina, suina e de frango sdo produtos substitutos entre si, a primeiraalavanca
a elevacao de precos das demais, uma vez que o consumidor opta pela

substituicdo do produto quando os precos daquela se elevam muito.Desse

®Ambiéncia significa o espaco arquiteténico organizado e animado, e ao mesmo tempo psicoldgico,
preparado para prover o melhor desempenho de quem o habita.

’Estocastico refere-se ao que esta relacionado com o acaso e aoque sé é possivel enunciar
probabilidades.
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modo, a sazonalidade da carne bovina acaba por determinar a sazonalidade
das demais (ROSADO, 2008).

Conforme ABIPECS (2004), a elasticidade-preco da demanda de carne
suina e de frango tende a ser alta devido a acirrada concorréncia com a carne
bovina, a qual possui maior preferéncia dos consumidores conforme indicam
osmarketshares de carnes. De acordo com Nogueira (2003), o fenébmeno
sazonal encontrado na analise dos precos do frango é explicado,
principalmente, em fungdo do que se pode denominar de “sazonalidade das
carnes”, que é determinada pelo periodo de safra e entressafra da carne
bovina, considerando que este bem é um produto substituto da carne de
frango.

1.6 Consideracoes finais

O Capitulo 1 do presente trabalho teve por objetivo demonstrar as forcas
de mercado que dao origem as diferentes formas de formacao e transmissao
de precos de produtos agropecudrios. Para isto, fez-se necessario conhecer as
cadeias produtivas, suas inter-relagdes contratuais, os determinantes da oferta
e da demanda dos produtos e de seus substitutos e os demais elementos da
estrutura do mercado que influenciam o comportamento dos precos. Estes
conhecimentos compreendem os fundamentos do mercado, os quais,
juntamente com o acompanhamento dos precos dos mercados futuros,
fornecem as ferramentas basicas para entender as mudancas de precos e,

assim, poder operar nos mercados agropecuarios.

Resumidamente, notou-se que o mercado da carne bovina apresenta
dois ciclos marcantes de flutuagdes de precos: o sazonal e o plurianual. As
oscilagdes neste mercado impactam diretamente nos precos das outras carnes,
por se tratarem de bens substitutos. Além disso, a cadeia bovina tem como
principal entrave ao seu desenvolvimento a falta de articulagdo entre os
agentes, problema este resolvido na cadeia de aves e suinos por meio da
integracdo quase-vertical.
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Em geral, a produgdo dos animais é afetada por diversos fatores,
controlaveis e incontrolaveis,tais como: o clima (estacional e ciclico); racas,
tecnologias, natureza perecivel (precocidade, qualidade, estocabilidade);
namero de empresas produtoras, localizacao, dispersao (logistica, transporte e
organizacao); e outros fatores. Em conseqiiéncia, a oferta de animais também
se torna mais ou menos incontrolavel, causando, por sua vez, um mercado de

precos oscilantes.

No entanto, ainda que oscilante, o0s precos apresentam um
comportamento até certo ponto previsivel, conforme demonstram seus ciclos.
Nesse aspecto, entdo, quanto mais se conhece esse comportamento dos
precos, mais facil fica de se prever e antecipar acées mais efetivas para
minimizar as incertezas e 0s riscos a que a atividade fica exposta ante esse

carater volatil dos precos.

Desse modo, apdés um abordagem teérica de como os pregcos das
carnes se comportam de maneira geral, convém determinar o comportamento
dos mesmos na pratica, através da andlise de séries temporais. O Capitulo 2
abordara o estudo da sazonalidade, tendéncias e ciclos dos precos de bovinos,
suinos e aves, proporcionando um entendimento mais claro sobre o

funcionamento desses mercados.
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2ANALISE DO COMPORTAMENTO DOS PRECOS DA PECUARIA DE
CORTE PARANAENSE NO PERIODO DE JULHO DE 1994 A DEZEMBRO
DE 2011.

A década que antecede a implantacdo do Plano Real na economia
brasileira € conhecida como a “décadaperdida”. Marcada pelo alto nivel de
endividamento externo, com implicacées sobre as contas publicas,e por uma
alta e crescente taxa de inflagdo, que corroeu o poder de compra da moeda,a
década de 1980 interrompeu a longa historia de crescimento que caracterizava
o Brasil, apresentando um crescimento do PIB muito baixo. A inflagdo tornou-
se um problema crénico da economia brasileira, impulsionando a criacdo dos
chamados planos de estabilizacdo econdémica, cujo principal objetivo naquele

momento era o controle do nivel de precos.

Nesse periodo, destacaram-se duas propostas para combater a crise
inflacionaria, centradas no componente inercial da inflagdo. A primeira,
conhecida como “choque heterodoxo”, defendia, entre outras medidas, o
congelamento de precgos, salarios e aluguéis, seguido de uma descompressao
gradual. Ja a segunda, propunha a desindexag¢do da economia por meio de
uma indexacao total. Esta ultima, conhecida como proposta LARIDA, serviu de

base teorica para a posterior formulacao do Plano Real.

O descontrole inflacionario levou o governo a implementar uma série de
programas de estabilizacdo, denominados pacotes econd6micos, dentre o0s
quais destacam-se o Plano Cruzado, Plano Bresser, Plano Verdo e Planos
Collor I e Il. Embora alguns planos tenham adotado uma mistura de medidas
ortodoxas e heterodoxas, a base destes pacotes era essencialmente
heterodoxa, com vistas ao combate do componente inercial da inflagdo. No

entanto, todos eles fracassaram.

Apesar da énfase da politica econdmica no combate a inflagdo, a taxa
anual de inflagdo quadruplicou entre o inicio de 1985 e o inicio de 1989. Ja nos

primeiros anos da década de 1990, a economia brasileira apresentava inflagao
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mensal média de 27,42%, com pico de 82,39% em margo de 1990 (IBGE,
2012).

Nesse periodo, as perdas geradas pela inflacdo e pelas reformas no
sistema financeiro, que diminuiam a rentabilidade das aplicagdes, levaram a
um aumento da taxa de imobilizacdo dos ativos, incluindo investimentos na
pecuaria. Em especial a partir do lancamento do Plano Cruzado, em fevereiro
de 1986, houve um aumento abrupto do preco da terra numa corrida
especulativa, derivada da queda do rendimento dos ativos financeiros. Com
isso, tornou-se comum investir em terra e animais, em particular no boi gordo,
para se defender das altas taxas de inflagdo. O carater especulativo da
bovinocultura de corte sé terminou com os ajustes macro e microeconémicos
gerados pelo Plano Real, quando a pecuaria bovina passou a se preocupar, de

fato, com a eficiéncia produtiva e a competitividade.

Em julho de 1994, o langamento do Plano Real marcou o inicio de um
novo ciclo na politica econdémica brasileira. Este foi o udltimo plano de
estabilizacdo aplicado no Brasil, sendo o responsavel pela estabilidade
econbmica que perdura até hoje. O Plano Real mostrou-se eficiente no controle
de precos, permitindo que a economia crescesse sustentavelmente,

recuperando, inclusive, os niveis de emprego.

Dentre os impactos do plano, destacam-se a rapida queda da taxa de
inflacdo, que ja em agosto de 1994 se situou em torno de 3% ao més (ABREU
et al.,, 1990), e o crescimento da demanda, derivado, especialmente, do
aumento do poder aquisitivo das classes de baixa renda (em virtude da
extincdo do chamado “imposto inflacionario”) e do aumento das operagdes de
crédito, fruto da queda e estabilidade da inflacdo. O aumento da demanda

provocou a expansao significativa da atividade econémica.

Diante do novo cenario que se configurou na economia brasileira, houve
uma rapida aceleragdo das alteracdes estruturais nos habitos alimentares dos
brasileiros. A estabilidade econ6mica proporcionou um aumento do poder
aquisitivo, favorecendo o planejamento do consumo familiar intertemporal e
possibilitando a recomposicdo nas cestas de consumo. Um amplo contingente

de consumidores foi incorporado ao mercado, a0 mesmo tempo quealguns
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segmentos da populacdo elevaram seu padrdo de consumo, migrando para
alimentos mais sofisticados. Assim, ha o surgimento de um consumidor mais

exigente e atuante.

A melhoria do padrdo alimentar foi marcada, particularmente, pelo
aumento no consumo de carnes, em especial da de frango. Conhecida como a
“estrela do Plano Real”, a carne de frango passou a integrar a cesta de
consumo das classes mais baixas, devido ao seu baixo preco depois do corte
da inflacdo. O consumo de frango também segurou os precos das demais
carnes, que, por se tratarem de bens substitutos, mantiveram seus precos em
patamares mais acessiveis. Além disso, 0 processo de abertura comercial,
iniciado no governo de Fernando Collor e que se acentuou no governo de
Fernando H. Cardoso, favoreceu a exportacdo de carnes, estimulando a

producédo do setor.

A valorizacao das carnes aumentou o interesse por informacdes sobre o
comportamento dos precos das diversas categorias de animais
comercializadas. Algumas caracteristicas dos precos podem ser observadas
por meio de séries historicas e podem ser de grande utilidade na analise dos
mercados. A andlise de séries de precos objetiva caraterizar seus
componentes, geralmente, mediante uma funcao matematica baseada em
certas pressuposicdes. O pressuposto primordial da analise de séries
temporais € a decomposicdo da série em seus principais componentes, de
modo que 0os movimentos da série sdo observados por meio da andlise de um
conjunto de elementos que sao investigados individualmente, mas que seus

efeitos determinam o movimento das séries ao longo do tempo

Desse modo, dada a importancia do Plano Real como marco do
desenvolvimento da pecudria nacional, o presente capitulo tem por objetivo
caracterizar o comportamento das variagdes sazonais e ciclicas dos precos da
arroba do boi gordo e do quilo do frango e do suino vivos praticados no estado
do Parana, no periodo entre 1994 e 2011. Além disso, objetiva-se verificar o
tipo de tendéncia que estas séries historicas apresentam, com a finalidade de
melhor visualizar a evolugdo das mesmas e auxiliar a tomada de decisdo dos

elos envolvidos nestes complexos agro-industriais.
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2.1 Anadlise da tendéncia dos precos recebidos pelos pecuaristas

paranaenses.

A estimativa das tendéncias das séries de precos visa descrever o
movimento geral dos precos. Para tal, foram utilizadas as informac¢des do
periodo de julho/1994 a dezembro/2011.

A evolucao dos precos da arroba do boi gordo no estado do Parana
apresentou-se linear, nao havendo tendéncia nos precos da arroba ao longo do
periodo analisado.Da equacéao de tendéncia para o periodo 1994/2011,pode-se

inferir que, em média, houve estabilidade nos pregos da arroba do boi gordo.
InY = 88,015 - 0,0175t

Com base na andlise estatistica dos dados (Tabela 1), rejeitou-se a
hip6tese nula (Ho) de que o verdadeiro valor do parametro Bipossa ser igual a
zero, ao nivel de significancia (a) de 1%. Na média do periodo analisado, o
preco real do boi gordo foi de R$ 88,015. No entanto, a esse mesmo nivel de
significancia, nao rejeitou-se Hode que o verdadeiro valor de $2(-0,0175) é igual
a zero. Ou seja, estatisticamente, o parametro B2¢é igual a zero, o que
demonstra que o tempo nao influenciou o preco deflacionado do boi gordo no

periodo analisado.

TABELA 1- Analise de regressao de tendéncia na série temporal de precos
reais da arroba do boi gordo no estado do Parana, 1994/2011.

Coeficientes Erro padrdo Statt P-valor
B1 - linear 88,01502 1,501533 58,61676 0,000000
B2 — angular -0,01754 0,012340 -1,42120 0,156756
Estatistica de regressao
R multiplo 0,051892843
R-quadrado 0,002692867
R-quadrado ajustado -0,00214843
F(1,206) 0,556228475
P 0,456634045
Erro estimado 0,124306197

Fonte: resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

A estabilizacdo dos precos verificada no periodo poés-implantagdo do
Plano Real vai ao encontro dos achados de Souza et al. (2006) e Viana et al.
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(2009), que, ao analisarem a tendéncia histérica de precos dos principais
produtos da pecuaria do Rio Grande do Sul apdés o inicio do Plano Real,
concluiram que houve uma estabilizagcdo dos precos reais da arroba do boi

gordo.

O periodo de 1995 a 2006 foi marcado pela estabilizacdo monetaria,
abertura econdmica, flutuacdo cambial e aumento do poder aquisitivo da
populacédo. Esse cenario econdmico refletiu nos precos pagos aos produtores
trazendo uma maior estabilidade dos precos, sem uma tendéncia significativa
de queda (VIANA et al., 2009).

Por outro lado, os precos do frango vivo no estado do Parana
apresentaram tendéncia de quedaao longo do periodo analisado, conforme
mostram os dados da tabela 2:

InY = 0,8656 — 0,00153¢

TABELA 2 - Andlise de regressdo de tendéncia na série temporal de precos
reais do quilo do frango vivo no estado do Parana, 1994/2011.

Coeficientes Erro padrdo Statt P-valor

B1 - linear 0,865625 0,011579 74,7584 0,000000
B2 — angular -0,001533 0,000095 -16,1127 0,000000
Estatistica de regressao

R multiplo 0,745113513

R-quadrado 0,555194148

R-quadrado ajustado 0,553055658

F(1,206) 259,6197468

P 1,89781E-38

Erro estimado 0,083598034

Fonte: resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

As hipéteses nulas, tanto do coeficiente linear, quanto do angular, foram
rejeitadas, mostrando que estes sao estatisticamente significativos e diferentes
de zero, ao nivel de signifcancia de 1%. Com isso, infere-se que na média do
periodo analisado o preco deflacionado do quilo do frango foi de R$ 0,86, e que
0 mesmo caiu, em média, 0,15% ao més, o que equivale a uma taxa anual de

aproximadamente 1,82%.
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De modo semelhante, a evolugdo dos precos do suino vivo no Parana
também apresentou tendéncia de queda ao longo do periodo analisado. Os
parametros B1 e Bamostraram-se significativos ao nivel de significancia de 1%,
rejeitando a Hode que esses coeficientes sejam iguais a zero (Tabela 3). Entre
1994 e 2011, o preco do quilo do suino caiu, em média, 0,14,5% ao més -
cerca de 1,66% ao ano — e o prego médio foi R$ 1,124.

InY = 1,124 — 0,001454¢

TABELA 3 -Analise de regressdo de tendéncia na série temporal de precos
reais do quilo do suino vivo no estado do Parana, 1994/2011.

Coeficientes  Erro padrao Statt P-valor

B1 - linear 1,124338 0,022059 50,97046 0,000000
B2 - angular -0,001464 0,000181 -8,07448 0,000000
Estatistica de regressao

R multiplo 0,48851339

R-quadrado 0,238645332

R-quadrado ajustado 0,234984973

F(1,206) 65,19724801

P 5,3975E-14

Erro estimado 0,159259327

Fonte: resultados da pesquisa, elabora pelo autor.

Segundo Vianaet al. (2009), um comportamento de queda dos precos
pagos ao produtor pode ser explicado pelo ganho de produtividade alcancado
pela avicultura e suinocultura de corte nas ultimas décadas, fruto do incremento
tecnoldgico e das novas técnicas produtivas implementadas nos setores,que
diminuiram a idade de abate e melhoraram os indices produtivos. Outro ponto
importante seria 0 aumento de oferta de outras carnes, principalmente de aves,

com crescimento de producao, que provocou o efeito substituicao.

2.2 Analise dos ciclos de precos da pecuaria de corte paranaense
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Os ciclos de precos, de acordo com Mendes e Padilha (2007), sao
movimentos oscilatérios de longa duracao, oriundos de variagcdes ciclicas na
oferta. De modo geral, ocorrem no caso de culturas perenes, como cacau e
café, e de animais de longo ciclo de producdo, como é o caso da criagdo de
bovinos de corte.

Corroborando a afirmagdao dos autores supracitados, a presente
pesquisa identificou padrao ciclico de variacao plurianualapenas no pregos da
arroba do boi gordo, visto que a producdo de suinos e aves se da num curto
espaco de tempo. Darroit (2004), ao estudar o comportamento dos precos da
suinocultura catarinense, também nao evidenciou a presenca de ciclos neste

estado.

Para Oliveira (1991), a bovinocultura de corte € uma atividade
agropecuaria marcada por longo ciclo de producéo, cuja duracdo depende do
nivel tecnolégico adotado. Neste sentido, cendrios carregados de incertezas,
como o produzido pelo longo periodo de instabilidade econémica da década de
1980, afetam negativamente o desempenho da atividade, visto que as decisdes
de investimento se materializam com base em expectativas de dificil avaliacao

no tempo.

Na série histérica analisada, foi possivel identificar dois ciclos pecuarios
com duracdo, amplitude e simetria distintas, conforme demonstra o Grafico 1.
O primeiro ciclo iniciou-se em 1994 e estendeu-se até 2000. Nos dois primeiros
anos deste, houve queda nos precos, seguidos de quatro anos de ascensédo. O
segundo ciclo teve duragédo de 8 anos, com inicio em 2000 e fim em 2008. No
grafico é possivel observar que os periodos de alta e baixa de precos
coincidem com os periodos crescentes e decrescentes dos ciclos pecuarios.

Segundo Oliveira (1991), o comportamento ciclico da oferta global de
carne bovina é resultado da oferta de matrizes, originada a partir da decisao de
realizacdo de capital frente aos precos desvalorizados do bezerro de corte e de
sua matriz geradora. Ocorre, desta forma, a transformacdo de um bem de
capital (matriz) em um bem de consumo, devido a uma conjuntura de mercado.
Este abate de vacas resulta da mobilizacdo ou desmobilizacdo dos niveis de
estoque de um bem de investimento (matriz), diante de expectativas de
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mercado variaveis no tempo. Em outros termos, a venda de vacas aptas a
reproducdo para o abate significa a realizacdo imediata de uma perda que,
apesar de expressiva, se mostra menor que a projetada pelo mercado a médio
e longo prazos. Por outro lado, a retencdo dessas matrizes corresponde a
expectativa de capitalizacdo do setor, visando atendimento de um mercado que

sinaliza favoravelmente no futuro.

GRAFICO 1 - Componente ciclico dos precos médios mensais da arroba do boi

ordo no Estado do Parana, entre 1994 e 2011.
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Fonte: resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

Embora muitos autores afirmem que a duracdo dos ciclos pecuarios
oscila entre 5 e 7 anos (IGREJA, 1987, citado por MEDEIROS et al., 2005;
MENDES e PADILHA, 2007), Martins et al. (2012), analisando a cadeia
produtiva de pecuaria de corte paulista entre os anos de 1954 e 2008,
identificaram ciclos pecuarios com duracdo muito variavel, como ciclos

inferiores a 1 ano e outros superiores a 10 anos.

No Mato Grosso, as variacoes ciclicas da pecuaria pantaneira, segundo
Cadavid Garcia (1982), apresentam padrdes de comportamento regulares,
repetidos a cada sete a oito anos, em fases de alta ou queda de precos,
estreitamente relacionadas com o0s ciclos da pecuéaria de outras regides do
pais. Esse periodo coincidia com o tempo decorrido entre o nascimento de uma
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matriz e a data em que sua primeira cria (safra do boi magro) estivesse em

condicdes de ser vendida, quatro anos ap6s o0 seu hascimento.

De acordo com Netto (1995), os precos do boi gordo perderam seu
padrao ciclico ap6s 1985. A fase de ascensdo de precos, nesse periodo, foi
interrompida pela intervengdo governamental, primeiramente, através do Plano
Cruzado e, posteriormente, por outros planos, que acabaram por instabilizar os
diversos mercados da bovinocultura. Em funcado das sucessivas intervencoes,
o ciclo desapareceu, sendo que as flutuacdes de precos passaram a ocorrer a
cada um ou dois anos, fruto das questdes conjunturais ja expostas. No entanto,
isso nao significa, segundo o autor, que, em uma economia estavel e sem
tantas intervencbes governamentais, o ciclo ndo voltasse a ocorrer. A
conjugacao das expectativas empresariais com as caracteristicas biolégicas da

produgdo, necessariamente, provocara algum tipo de flutuagao.

Ainda segundo o mesmo autor, a hipétese de eliminacdo completa das
componentes ciclicas da determinacdo dos precos s6 seria admissivel se a
producdo de bovinos estivesse totalmente modernizada em todas as suas
etapas, reduzindo ao minimo a defasagem entre o estimulo de preco e a
modificacdo na oferta do produto, acrescentendo-se que seria necessario que
todos os produtores acertassem nas suas previsbes em termos de quantidade
ofertada e precos a vigorar na nova situagao.

2.3 Sazonalidade dos precos da pecuaria de corte paranaense

A sazonalidade dos precos pode ser definida, de acordo com Wallis e
Thomas (1971), citados por Varejao Neto (2008),como o conjunto dos
movimentos ou flutuacbes que ocorrem de forma sistematica — e,nédo
necessariamente, regular — dentro de um periodo igual ou inferior a um ano.
Para Vianna et al. (2009), o comportamento sazonal dos precos é entendido
como flutuacdes periddicas regulares que se repetem todo ano, geralmente

aomesmo tempo e com mesma intensidade.

De forma geral, o efeito sazonal de alguns bens pode ser provocado,

direta ou indiretamente, pelas estagcdes do ano, as quais interferem nas
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precipitacdes pluviométricas, temperatura e umidade. No caso da
agropecuaria, o fator climatico parece ser o principal determinante da
sazonalidade da producdo, afetando os custos principalmente no lado da
oferta. A influéncia do efeito calendario, que exprime o aumento ou a queda da
demanda de acordo com datas comemorativas ao longo do ano, como 0 caso
da festas religiosas de Natal e Semana Santa, também ndo pode ser
descartada. Outra possibilidade € a variagcdo do numero de dias de trabalho
entre 0s meses, causando sazonalidade na producédo. Este fator pode alterar
0s precos tanto pelo lado da oferta, afetando os custos e capacidade de
producdo, quanto pelo lado da demanda, afetando as preferéncias dos
consumidores (VAREJAO NETO, 2008).

Varejao Neto (2008) destaca, ainda, os custos dos insumos como fator
relevante que afeta a oferta dos produtos. Caso estes sofram com
sazonalidade na quantidade ofertada ou no preco, como, por exemplo, 0 caso
da mao-de-obra na época da safra e da entressafra, os agricultores podem
responder a essa variagdo nos custos de producdo com aumento nos precos
dos seus produtos finais. Ja pelo lado da demanda, o autor ressalta a
sazonalidade da renda do consumidor, determinada nao sé pelas preferéncias
de consumo, como também pela existéncia de restricio de crédito ou de
mercados incompletos, que impossibilitaria 0 consumidor suavizar sua renda

sazonal ao longo do ano.

De forma mais simplista, Mendes e Padilha (2007) afirmam que a
sazonalidadde dos precos decorre do fato de a producédo agropecuaria ser
estacional, ou seja, de a colheita ndo ocorrer durante todo o ano, mas ser
concentrada em alguns meses (época de safra). Devido a uma maior oferta
nesse periodo, os precos, geralmente, apresentam niveis mais baixos que na
época de entressafra. Para estes autores, a determinacao dos indices sazonais
€ um importante indicador na orientacdo sobre o periodo de estocagem do
produto e sobre a época de venda.

No presente trabalho, a analise da série histérica do boi gordo mostrou
que o preco real desta categoria animal no Parana apresenta indices sazonais
inferiores a 100 entre fevereiro e julho, com elevagdes acima de 100 de agosto
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a janeiro (Anexo I), conforme demonstra o grafico 2. Dessa forma, pode-se
concluir que o primeiro periodo corresponde a safra, quando 0s precos sao
menores, € o0 segundo periodo refere-se a entressafra, época em que 0s
precos praticados sao mais elevados. O vale de precos ocorreu no més de

maio e o pico em novembro.

GRAFICO 2 - indices Sazonais e Irregularidades positiva e negativa dos precos
médios reais da arroba do boi gordo no estado do Parana, entre 1994 e 2011.
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Fonte: resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

Os resultados obtidos vao ao encontro do constatado em outros estados.
Em Sao Paulo, Amaral e Wedekin (1993) encontraram precos minimos e
maximos em maio e novembro, respectivamente. S& e Silva Jr. (1992),
observaram que os precos da arroba do boi gordo, em Goias, crescem entre
junho e novembro e tendem a decrescer de novembro a junho, com maior valor
em novembro e menor em abril. Este comportamento é reflexo, em grande
parte, do sistema da exploracdo da pecuaria, predominantemente do tipo
extensivo e dependente das condi¢des climaticas.

Em alguns estados da regido Nordeste os niveis de precos mais baixos
ocorreram em torno do més de julho e os mais altos nos meses de janeiro,
fevereiro e marco (SILVA e LEMOS, 1986). No entanto, € importante ressaltar
que nesta regido a distribuicdo das chuvas ndo segue o padrdo da maior parte
dos demais estados brasileiros.
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Segundo Netto (1995), os precos reais de safra e entressafra do boi
gordo, especialmente a partir de 1989, se diferenciam menos, como
consequéncia, principalmente, do crescimento da oferta de gado confinado fora
do periodo tradicional. O crescimento do confinamento ocorre simultaneamente
a queda de precos reais médios do boi gordo, o que é explicado pelos precos
relativamente melhores no pico da entressafra, época em que o produto dessas
engordas vai ao mercado. De qualquer forma, a producdo de animais
confinados para abastecer o0 mercado de carnes na entressafra modifica o perfil
da producdo ao longo do ano, e, como essa atividade esta relativamente
concentrada geograficamente, de forma a atender aos grandes mercados

nacionais, seu impacto sobre os pregos é significativo.

Com relacao aos precos do quilo do suino vivo, os valores inferiores a
média do periodo analisado concentraram-se entre fevereiro e agosto, ao
passo que no periodo entre setembro e janeiro os precos mostram-se mais
elevados (Anexo lll), conforme observado no Grafico 3. O vale de precos
ocorre no més de maio e o pico em dezembro. E provavel que a alta continua
dos precos nos ultimos meses do ano seja resultado do efeito calendario,
devido as festividades de Natal e Ano Novo. E importante ressaltar, também,
que os periodos de safra e entressafra do suino vivo coincidiram, em geral,
com os do boi gordo, indicando que, de fato, o efeito da sazonalidade das
carnes, conforme explicado no capitulo 1, pode ser considerado um fator

determinante da sazonalidade.

Arédeset al. (2008), ao estudarem a estrutura de precos da suinocultura
paranaense entre 1994 e 2007, identificaram, pelos indices sazonais, que o
nivel de pregos foi menor que a média histérica entre os meses de abril e
agosto, evidenciando que nesse periodo ocorre maior oferta do animal para o
abate. Em setembro o pregco recupera-se, elevando-se acima da média
histérica, atingindo seu maior nivel em dezembro, caindo a partir desse més
até abril. Para os autores, a sazonalidade na suinocultura coincide com o
periodo de safra agricola, particularmente do milho e soja que s&o os principais
insumos para a producao de suinos, evidenciando que a producao de suinos
eleva-se nesse periodo devido a maior produ¢cdo e menores precos desses

insumos.
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Ja na avicultura de corte, o periodo de safra ocorre entre os meses de
abril e agosto (Anexo Il), apontando uma defasagem de dois meses em relagao
ao inicio da safra do boi gordo e do suino (Grafico 4). Este atraso na queda dos
precos pode ser explicado pelo curto ciclo de criacdo das aves, que permite um
melhor ajuste da producao frente as variacbes de demanda. A entressafra
ocorre entre setembro e margco, com pico de precos em dezembro. Assim como
ocorre na suinocultura, a avicultura esta sujeita ao efeito calendéario, que
justifica o aumento dos precos no fim do ano, e também as sazonalidades das
carnes, do milho e da soja, visto que estes dois Ultimos sdo os principais

insumos utilizados na atividade.

GRAFICO 3 - indices Sazonais e Irregularidades positiva e negativa dos precos
médios reais do quilo do suino no estado do Parana, entre 1994 e 2011.
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Fonte: Resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

No estado do Para, Santoset al. (2006) constataram que os precos mais
altos da carne de frango, nos diferentes niveis de mercado, ocorrem entre os
meses de novembro e margco. Em Sao Paulo, Lopeset al. (2008) verificaram
que os precos mais altos da carne de frango sdo praticados de outubro a
janeiro, com o cume sendo observado no més de dezembro. Ja o vale, onde é
acurado o menor valor monetério para esta mercadoria, se da no més de junho.
Para estes autores, este fendmeno sazonal é explicado em funcdo da
sazonalidade das carnes, que € determinadapelo periodo de safra e
entressafra da carne bovina, salientando que este bem é um produto substituto
da carne de frango.
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GRAFIO 4 - indices Sazonais e Irregularidades positiva e negativa dos precos
médios reais do quilo do frango vivo no estado do Parana, entre 1994 e 2011.
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Fonte: Resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

RIGHI et al. (2012), ao analisarem o comportamento do padrdo sazonal
do preco da soja em grao no periodo de 1997 a 2010 no Brasil, concluiram que
esta apresenta indices estacionais inferiores a 100 entre os meses de marco e
agosto, caracterizando o periodo de safra da oleoginosa. Ja o periodo de
entressafra compreende os meses de agosto a fevereiro. Tais periodos
determinados pelos autores coincidem, de forma geral, com os periodos de
safra e entressafra do suino e do frango encontrados na presente pesquisa,
fortalecendo a hipdtese de influéncia do padrao sazonal daquela no padrao
destes. No caso do boi gordo, o preco da soja e do milho tem pouca influéncia
no comportamento dos precos, visto que a quantidade de boi confinados — que
consomem racao produzida a partir de tais grdos — representa, segundo
IPARDES (2002), apenas 10% do rebanho efetivo do Parana.

2.4 Consideracoes finais

Apos a implantacdo do Plano Real, o aumento no consumo de carnes
suscitou o interesse por informagdes sobre o comportamento dos precos das
diversas categorias de animais comercializadas. De acordo com os resultados
obtidos no presente estudo, os precos da arroba do boi gordo no estado do
Parana tiveram uma estabilidade no periodo analisado, visto que a era pés-

Plano Real foi marcada por uma forte estabilizagdo econdmica. Ainda com
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relacdo a pecuaria bovina, foi constatada a existéncia de um periodo ciclico de
cerca de sete anos, que pode ser atribuida aos efeitos dos processos de
investimentos e desinvestimentos pecudrios, em resposta ao comportamento

dos precos.

Os precos do quilo do frango e do suino vivos apresentaram uma
tendéncia de queda ao longo do periodo analisado, em virtude dos altos
ganhos de produtividade que estes setores vém apresentando. Para essas
criagdes, ndo foram identificados ciclos plurianuais de variacdo das cotacoes,
uma vez que tais atividades apresentam ciclos de producao inferiores a um

ano.

A respeito da andlise sazonal, o boi gordo apresentou um periodo de
safra entre fevereiro e julho, época em que ha maior oferta de animais devido
as condicdes climaticas. No segundo semestre, a escassez de forragens
diminui a oferta de bovinos, fazendo com que os precos aumentem. O periodo
de safra do frango compreendeu os meses de abril a agosto, época em que 0s
precos dos graos diminuem. O pico de pregos ocorreu em dezembro, em vista
do aumento do preco da racdo e das festividades de fim de ano. De modo
similar ao frango, o suino apresentou precos mais baixos entre fevereiro e

agosto, com pico de precos em dezembro.

Além das componentes tendéncia, ciclica e sazonal, existe um quarto
elemento que compde as séries temporais: as aleatoridades. As flutuagdes
aleatérias representam movimentos oscilatérios ndo sistematicos, de curta
duracao e sem repeticdo, cujas variacdes sao imprevisiveis devido ao fato de
que decorrem de fenbmenos incontrolaveis, como seca prolongada, chuva
excessiva, geada intensa, guerras, entre outros. No capitulo a seguir, sera
abordada uma aleatoridade importante na formacdo dos pregcos durante o
periodo analisado no presente estudo: a crise financeira internacional de 2008.

3 ANALISE DO COMPORTAMENTO DOS PRECOS DA PECUARIA
PARANAENSE NO PERIODO POS-CRISE FINANCEIRA DE 2008.
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A crise financeira e economica de 2008, também conhecida como “crise

do subprime’*

, originou-se, principalmente, da politica monetaria expansionista
adotada pelo governo norte-americano, o qual promoveu sucessivas reducoes
na taxa de juros ao longo das Ultimas décadas''. A baixa taxa de juros gerou

uma concessao indiscriminada de créditos, em especial no setor imobiliario.

Diante desse cenario, formou-se uma “bolha especulativa“, na qual
casas e apartamentos se tornaram foco de investimento e se valorizaram além
das possibilidades de retorno, gerando um crescimento insustentavel do
mercado. A medida que os precos dos imdveis ascendiam e, assim, a
economia como um todo se beneficiava, crescia também o consumo nos EUA.
Esta expansdo na demanda norte-americana repercutiu diretamente no
mercado mundial, dinamizando, principalmente, a economia chinesa e

elevando o preco das principais commodities exportadas pelo Brasil.

Em maio de 2007, o entdo presidente do FED (Federal Reserve), Ben
Bernanke, diante da onda especulativa que se instaurara no setor de iméveis,
pronunciou-se dizendo que: “(...) o efeito dos problemas no segmento subprime
sobre o mercado imobiliario como um todo sera, provavelmente, limitado e nao
esperamos conseqliéncias significativas para o resto da economia ou do
sistema financeiro” (NATARIO, 2009, p. 10). No entanto, a elevagao das taxas
de juros nesse mesmo ano, com vistas a conter a especulacdo imobiliaria,

tornou o indice de inadimpléncias insustentavel.

Como o sistema financeiro norte-americano €& complexamente
interligado, as elevadas perdas relacionadas ao financiamento de imoéveis
contaminaram importantes bancos e fundos de investimentos.Como reagao, os
investidores se apressaram em desfazer suas posicoes em créditos
hipotecérios, o que chegou a afetar o funcionamento de véarios mercados.
Alguns fundos de investimento tiveram de suspender os resgates de suas cotas
e houve consideravel reducao na liquidez dos titulos de curto prazo. Os bancos

se encontravam em uma posicdo altamente alavancada, na qual seus ativos

%Entende-se por subprime o segmento de mutudrios sem comprovagao de renda ou com histdrico de
crédito duvidoso.

"'De acordo com Marques (2009), citado por Sant’Ana (2009), a taxa de juros norte-americana era de

16% em 1981, passou para taxas entre 2,5% e 4% no periodo compreendido entre 1992 e 2001, e, em
2003, foi reduzida a menos de 1%.
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eram superiores aos seus patrimoénios, e estes ndo eram recebiveis, 0 que

impossibilitava-os de honrar os compromissos com 0s seus credores.

Em setembro de 2008, a quebra do quarto maior banco de investimentos
dos EUA, o Lehman Brothers, confirmou a gravidade da conjuntura financeira
norte-americana. Em seguida ao pedido de faléncia do Lehman, desencadeou-
se o “efeito domind“: diversos outros bancos nos EUA e na Europa quebraram
ou foram adquiridos por concorrentes, dada as grandes perdas financeiras.

Devido ao atual nivel de interdependéncia dos mercados e a forte
integracdo do sistema financeiro internacional, fruto da globalizacao dos paises
capitalistas, as implicacbes da crise financeira generalizaram-se ao ambito
global. Todos os paises do G-7 (EUA, Japao, Alemanha, Reino Unido, Franca,
Itédlia e Canada), entraram formalmente em recessdo, enquanto que a
desaceleracao industrial e do comércio exterior da China, também derivada da
crise, afetou todo o oriente. De modo geral, 0 mundo todo sentiu os efeitos
diretos e indiretos da crise, seja pelo lado do consumo e da producéo, seja pelo

lado das movimentacgdes e resultados financeiros.

Comparativamente, o Brasil sofreu menos os impactos da crise que os
demais paises atingidos diretamente. No entanto, os efeitos ndo deixam de ser
relevantes. Além do prejuizo causado pela queda da demanda internacional, a
reducado de liquidez global, provocada pelo aumento da aversdao ao risco,
refletiu na diminuicdo e encarecimento de linhas de crédito no Brasil, as quais

s&0 essenciais aos investimentos dos setores produtivos.

No final de 2008, a economia brasileira ja comecava a apresentar sinais
de desaquecimento, causando aumento das taxas de desemprego e,
consequentemente, a diminuigdo da renda e da demanda agregada. De acordo
com dados do CEPEA-USP/CNA (2011), o PIB brasileiro apresentou retracao
de 0,33% em 2009, com destaque negativo para a industria e agropecuaria,
que recuaram, respectivamente, 5,5% e 5,2% no acumulado daquele mesmo

ano.

A instabilidade da economia internacional influencia de maneira

diferenciada os paises com menor grau de desenvolvimento, impactando mais
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severamente naqueles de natureza primario-exportadora - como é 0 caso do
Brasil — pois sdo altamente dependentes da demanda internacional. Com isso,
o setor de carnes brasileiro mostra-se bastante vulneravel ao consumo
mundial: de acordo com dados do Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e
Comércio Exterior (MDIC), o Brasil € o maior exportador das carnes bovina e

de frango e o quarto maior de carne suina.

Desse modo, dada a magnitude dos efeitos da crise, tanto a nivel
nacional quanto internacional, e a importancia do setor de carnes na pauta de
exportacdo do Brasil, o presente capitulo tem por objetivo analisar o
comportamento dos precos da pecuaria paranaense em meio a esse cenario
de turbuléncia global, destacando os principais fatores que contribuiram para a
formacao das cotacdes no periodo pos-crise.

3.1 Os efeitos da Crise Financeira Internacional na conjuntura

macroeconOomica brasileira

Antes dos efeitos da crise internacional, a economia brasileira mostrava-
se acelerada.O crescimento do PIB, no acumulado em doze meses, cresceu
1,4%, passando de 5,4% para 6,8% entre o terceiro trimestre de 2007 e igual
periodo de 2008. O indice da bolsa de valores brasileira apresentou apreciacao
de 20% entre junho de 2007 e junho de 2008. Neste mesmo periodo, o
mercado de capitais bateu recorde: emitiu cerca de R$165 bilhdes, o que
corresponde a 5,6% do PIB, constituindo, assim, uma fonte importante de
financiamento corporativo. Por sua vez, o crédito apresentou crescimento de
4% em relacdo ao PIB, passando de 32% para 36%. No entanto, o ritmo
acelerado da economia levou a elevacao da inflacdo, que passou de 3,7% para
6,1%, emtermos de variacdo acumulada em doze meses, no mesmo intervalo
de tempo. (MESQUITA e TOROS, 2010).

A conjuntura brasileira sofreu o abalo da crise financeira a partir de
setembro de 2008, quando o agravamento da crise provocou aumento da
aversao global ao risco, ocasionando a queda do preco das commoditiese da

demanda mundial. No Brasil, de acordo com Sant’Ana (2009), os primeiros
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reflexos da crise se manifestaram através da diminuicao do fluxo de capitais
em geral e das linhas de crédito externo, prejudicando as operacdes de
investimentos para as atividades exportadoras. Os bancos, seguindo a
tendéncia mundial, assumiram uma posi¢cdo mais avessa ao risco, reduzindo a

concessao de crédito.

Na visdo de Sobrinho e Santos (2009), quando a crise se agravou, a
safra agricola 2008/2009 encontrava-se em inicio de implantacdo. Entre as
principais preocupacdes decorrentes da crise figuravam: incertezas quanto ao
cambio; repentina redugaodo crédito ofertado por tradicionais financiadoras do
agronegécio, como tradings e fornecedores de insumos; elevagdo dos
custosdos financiamentos bancarios complementares aos provenientes do
crédito rural oficial; maior seletividade das instituicdes financeiras na concessao

de crédito; e precos declinantes das principais commodities agricolas.

3.1.1 Crise de liquidez: a retracao do crédito

Segundo Dornbusch et al. (2009), as operacdes de crédito sdo formadas
por financiamentos de curto e de longo prazo para familias, firmas e para o
governo, constituindo o grande impulsionador de geracdo de emprego e renda.
Para Assuncdo e Chein (2007), o crédito é um fator de desenvolvimento
econdmico e financeiro ao qual as empresas recorrem quando ha necessidade
de obter recursos para investimento e manutencao do negdcio. As instituicdes
financeiras disponibilizam crédito aos seus clientes e com isso sdo capazes de
incentivar a economia e aquecer o mercado. Dentre as modalidades de crédito,
o crédito rural é aquele destinado ao financiamento do setor primario da
economia, representando o0s recursos financeiros disponiveis ao setor
agropecuario com o objetivo de estimular os investimentos, a producao,

estocagem e comercializacao nesta area.

Nos ultimos anos, de acordo com Sobrinho e Santos (2009), o capital
necessario para as atividades rurais tem sido suprido principalmente por trés
fontes de recursos, em propor¢des aproximadamente iguais: crédito rural

oficial, a juros favorecidos; recursos captados no exterior e repassados a
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agricultores por meio de tradings e fornecedores de insumos, na forma de
compra antecipada da producéao, e fornecimento de insumos para o plantio das

lavouras contra pagamento futuro; e recursos préprios dos agricultores.

De acordo com o Relatério de Economia Bancéaria e de Crédito,
expedido pelo Banco Central do Brasil (BCB) em 2009, a retracao da liquidez e
do crédito nos mercados financeiros internacionais reduziu as linhas de crédito
internacionais oferecidas ao pais. Com isso, 0s repasses de créditos externos
pelas instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (SFN) apresentaram reducgéao
dos seus saldos a partir de julho de 2008, movimento que se acentuou a partir
de setembro do mesmo ano: deslocaram-se de US$46,8 bilhdes em junho de
2008 para US$31,5 bilhdes em dezembro de 2009. Os fluxos de concessoes,
apos atingirem quase US$9,7 bilhdes em marco de 2008, apresentaram queda
nos meses seguintes, reducao que se acelerou entre outubro e dezembro do
mesmo ano, passando a flutuar no intervalo entre US$3,0 e US$4,1 bilhdes em
20009.

Por outro lado, o crédito livre do SFN concedido com recursos
domeésticos foi pouco afetado pela crise, em funcéo das reducdes de depdsitos
compulsérios e de outras medidas adotadas pelo BCB no sentido de injetar
liquidez do mercado. Nos primeiros meses que se sucederam a concordata
doLehmann Brothers (outubro de 2008 a janeiro de 2009), o saldo total das
operacdes de crédito as pessoas fisicas permaneceu estagnado na casa dos
R$390 bilhdes, voltando a crescer a partir de fevereiro de 2009. As operacgoes
de crédito doméstico com recursos livres as pessoas juridicas — categoria a
qual pertence o Crédito Rural - foram mais afetadas pela crise, com discreta
qgueda no saldo dessas operacdes nos primeiros meses de 2009, que passou
de R$386 bilhdes em dezembro de 2008 para R$380 bilhdes em abril de 2009.
Com isso, o fluxo de concessdes totais de crédito livre doméstico a pessoas
fisicas e juridicas apresentou reducao devido a crise

Além da restricao, houve também encarecimento das linhas de crédito.
Segundo Sant’Ana (2009), a aversao ao risco foi claramente evidenciada na
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analise do spread bancario'?: em relacdo & média de janeiro a agosto de 2008,
0 aumento do spread foi de 28,3% em janeiro de 2009, apesar da taxa de
inadimpléncia ter se mantido a mesma de janeiro de 2007. Com isso, a taxa de
crescimento das operacbes para pessoa juridica passou a diminuir
consideravelmente a partir de novembro de 2008.

De acordo com dados do BCB, em relacdo aos juros e spreads
praticados no mercado de crédito livre, observa-se que a elevacao se iniciou
ainda na virada de 2008, influenciadapor um cenario internacional que ja se
mostrava instavel, mas, também, por uma economia doméstica mais aquecida
e pela expectativa de elevacao da inadimpléncia. Com o agravamento da crise,
juros e spreads bancarios intensificaram sua elevacao, mas ja em dezembro de
2008 interromperam a alta e iniciaram processo de baixa. O aumento
observado ao longo de 2008 foi proporcionalmente maior nos empréstimos e
financiamentos a pessoas juridicas, com os juros médios prefixados subindo de
32,2% a.a.(ao ano) em dezembro de 2007 para 45,4% a.a. em novembro de
2008. Ainda assim, o recuo posterior no custo do dinheiro foi mais lento no
caso das pessoas juridicas. De fato, os juros em dezembro de 2009 ainda nao
haviam retornado ao nivel prevalecente em 2007, antes da crise, ao contrario
do ocorrido com os juros de pessoas fisicas, que ja ao final de 2009 se
mostravam menores do que o observado em 2007.

Para Euzébio (2009), os efeitos da crise financeira foram sentidos
rapidamente pelo setor agricola brasileiro, devido ao fato de o crédito
abundante oferecido pelas tradings ter desaparecido. Além disso, a escassez
de crédito provocou a elevacao da taxa de juros, que agravou as condicoes de
endividamento dos produtores. Segundo ainda o mesmo autor, em resposta as
dificuldades do setor, o governo liberou R$ 6 bilhdes entre outubro e novembro,
em linhas do Banco do Brasil, e aumentou em R$ 5,5 bilhées os recursos que
0s bancos tem que aplicar compulsoriamente em agricultura.

No entanto, na visdo de Santos e Sobrinho (2010), a elevacao

promovida pelo governo de 25% para 30% do percentual das exigibilidades

12Spread bancario, em termos simplificados, é a diferenga entre a taxa de juros cobrada aos tomadores
de crédito e a taxa de juros paga aos depositantes pelos bancos.
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bancarias que as instituicbes financeiras sdo obrigadas a destinar ao crédito
rural ndo foi suficiente para compensar integralmente o recuo de tradings e

fornecedores de insumos no financiamento da atividade.

Para Assuncdo e Chein (2007), a agropecuaria apresentava até entéao
um ciclo de expansao, no qual a questao crediticia sempre representou um
entrave. Quando o governo se retirou do papel de criador da moeda (ao
recorrer a inflacdo), ndo houve apoio do sistema financeiro para suprir as
necessidades da agropecuaria, ou seja, a geragao normal de créditos nao era
suficiente para cobrir a demanda do setor primario. Desse modo, nos ultimos
dez anos, essa caréncia foi suprida pelo crédito fornecido pelos traders e pelas
multinacionais de fertilizantes e defensivos. No entanto, estas foram fortemente
abaladas com a crise internacional, acarretando na diminuicdo da oferta de

crédito.

Roberto Rodrigues, ex-ministro da agricultura, afirmou, durante o
seminario “A crise internacional e seu impacto na agropecuaria e no
agronegocio brasileiro”, que o0 segmento da agropecuaria foi abalado
principalmente pelo recuo dos investimentos diretos estrangeiros, dos quais
30% foram destinados a esse setor em 2008. Além disso, Rodrigues ressalta
que a escassez de crédito comprometeu seriamente o agronegdécio brasileiro,
dado o custo elevado da producdo. Com isso, a producdo agropecuaria ficou
mais onerosa no cenario do ultimo trimestre de 2008, diminuindo o emprego de

tecnologias e, consequentemente, a produtividade do setor.

A exemplo disso, a produgédo de graos na safra 2008/2009 apresentou,
conforme demonstra o Grafico 5, recuo de 6,8% em relacao a safra 2007/2008.
Dentre as quedas mais relevantes, encontram-se a producdo de milho, que
caiu 14,56% nesse periodo, € a de soja, que apresentou reducdo de 4,9%. A
queda na venda de fertilizantes também reflete os maleficios da restricdo ao

crédito, uma vez que os custos de producéao se elevam (Figura 8).

GRAFICO 5 — Evolugéo da producéo brasileira de graos, em milhdes de
toneladas.
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O mercado de carnes mostrou divergéncia quanto a evolugdo da
producéo nesse periodo turbulento. Conforme dados do MAPA, a producéao de
carne bovina caiu 7,5% em 2008 e 1,6% em 2009, ao passo que a producdo de
carne suina manteve a sequéncia de crescimento, apresentando acréscimo de
2,5% em 2008 e de 1,1% em 2009. Ja a producdo de carne de frango
apresentou crescimento de 6,98% em 2008 e permaneceu praticamente
estavel em 2009, com variacao negativa de 0,1%. O sistema de integracao
vertical, adotado pela suinocultura e avicultura, e que permite uma melhor
coordenacdo da cadeia produtiva, pode ter contribuido para amenizar os
impactos da instabilidade econémica.

A busca por recursos financeiros foi constantedurante o periodo de crise,
uma vez que esses recursos sao aplicados diretamente na producdo como
forma de pagamento de mao-de-obra, para compra de ferramentas,
equipamentos, insumos agropecuarios e demais investimentos. Para Santos e
Sobrinho (2009), a falta de crédito traz efeitos diretos na economia, seja ao
financiamento as pessoas fisicas na compra de bens, gastos com salde,
educacgao, lazer e moradia, ou financiamento as empresas na compra de
matéria-prima, maquinas e equipamentos, ampliacao de imdveis, entre outros.

FIGURA 8 — Venda brasileira de fertilizantes, em mil toneladas.
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A escassez de crédito que se difundiu de forma geral e globalizada
contribuiu para o aumento das incertezas no segmento rural, influenciando nas
decisdes do produtor. Outrofator que gera instabilidade no setor e que reflete
diretamente nos custo de producdo, bem como na competividade externa das
exportagdes, € taxa de cambio. Na préoxima secdo, analisa-se como a crise

financeira interferiu nesta importante variavel macroeconémica.

3.1.2 A crise e a taxa de cambio

Segundo Nakabashi (2008), a taxa de cambio é essencial na economia,
uma vez que, ao induzir alteracdes nos precos relativos dos bens domésticos
em relacdo aos estrangeiros, afeta os resultados do setor externo. Além disso,
o cambio é importante na determinacado da estrutura produtiva da economia,
visto que alguns segmentos e setores sdo mais sensiveis a competitividade via

pregos.

Gala (2007) chama a atencao para a importancia da competitividade da
taxa de cambio real no processo de desenvolvimento econdmico. Segundo o
autor, ao exercer impactos em processos de aumento de produtividade e
investimento, a taxa de cambio real torna-se uma variavel-chave para a

promocgéao do crescimento. Com isso, a competitividade da taxa de cambio e a
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politica cambial tornam-se uma importante ferramenta a ser utilizada por

governos em estratégias de desenvolvimento.

No Brasil, desde 1999, é adotado o regime de taxas de cambio flexiveis,
no qual o BCB permite que a taxa de cambio se ajuste para igualar a oferta e a
demanda por moeda estrangeira. No entanto, o que se observa, na pratica, é
um regime de flutuagdo administrada (suja), de modo que o Banco Central
intervém comprando e vendendo moeda estrangeira a fim de influenciar a taxa
de cambio (DORNBUSCH et al., 2009).

De acordo com Verissimo et al. (2012), um elemento chave na
determinacao da taxa de cambio real é o indice de precos das commodities
que cada pais exporta. Nos paises onde as commodities sao importantes na
pauta de exportacdo, espera-se que a flutuacdo dos precos internacionais
dessas commodities influencie fortementena determinagdo das suas taxas

reais de cambio.

Segundo Egert e Leonard (2007), paises com recursos naturais
abundantes podem apresentar uma especializacdo na producdo destes
produtos em detrimento da producdo de bens manufaturados. Tal
especializacdo pode ocorrer devido a um aumento dos precos das commodities
exportadas, que incentiva investimentos e atrai fatores de produgédo dos
setores manufaturados para o setor de bens intensivos em recursos naturais.
Desse modo, a expansao dos setores primarios pode causar uma apreciacao
cambial de duas maneiras: a primeira é derivada do maior fluxo de divisas em
funcdo do acréscimo de exportacbes dos produtos primarios e o segundo
ocorre por meio do aumento do preco dos bens nao-comercializaveis em
funcdo do aumento da demanda interna gerada pelos ganhos de renda no

setor de recursos naturais.

Antes dos efeitos da crise, a moeda brasileira apresentava uma trajetéria
de apreciacdo, ocupando a primeira posicdo no ranking das moedas dos
paises emergentes que adotam regimes de flutuacdo sujaque mais se
valorizaram frente ao délar. Considerando o periodo entre julho de 2007 e julho
de 2008, a apreciacdo da moeda brasileira foi de 17% em relagdo ao dolar,

valor superior as apreciagcdes das moedas de outros paises, como, por
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exemplo, os 9,6% da nova lira turca, 8,6% do peso mexicano, 8,3% do rublo
russo, 6% do ringgit malaio, 3,4% do peso chileno, 2,5% do peso argentino e
1,4% da rupia Indonésia. A apreciacdo do real ndo foi mero reflexo da
depreciagdo da moeda-chave no mercado internacional. Além de responder
aos fatores externos, tal movimento da moeda brasileira também pode ser
atribuido a elevada taxa basica de juros reais brasileira (reforcada pelo aperto
mais acentuado da politica monetaria), a forte alta dos precos das commodities
e a elevacgao da classificacao do risco de crédito soberano do Brasil para “grau
de investimento” pela agéncia internacional de rating Standard &Poors (S&P)
(PRATES e FARHI, 2009).

Neste periodo (julho de 2007 a julho de 2008), segundo as autoras
Prates e Farhi (2009), o délar sofreu intensa desvalorizagdo em relacao ao
conjunto das moedas, contribuindo para a forte alta dos precos internacionais
das commoditiesentre dezembro de 2007 e junho de 2008, quando atingiram
seu pico. Quando a crise se agravou, em setembro de 2008, as expectativas de
uma recessao global se firmaram, provocando apreciacdo do délar e queda
acentuada dos pregos internacionais das commodities. Com o forte aumento da
aversao ao risco, os ativos e a moeda brasileira tornaram-se importantes alvos
do movimento de desalavancagem global e de fuga de capitais. Entre agosto
eo fim de outubro de 2008, a desvalorizacao da taxa de cambio do real foi tao
intensa quanto a sofrida pelas outras economias emergentes desde 0 inicio da

crise.

Para Moreira e Soares (2010), o primeiro sinal da crise no Brasil foi a
fuga de capitais ocorrida a partir de setembro de 2008. A saida do capital
estrangeiro derivou da tentativa de recomposicdo de perdas nos principais
centros financeiros do mundo por parte dos investidores internacionais. Com
isso, a moeda brasileira passou a sofrer depreciacées cambiais e teve inicio a
reducao da liquidez, com consequente diminuicao da disponibilidade de crédito.

Mesquita e Tords (2010) afirmam que a depreciacao do real foi fruto da
escassez global de liquidez em dolares e da piora dos termos de troca
decorrente da queda dos precos de commodities. Segundo os autores, a
restricdo da liquidez em ddlares manifestou-se de diferente formas no Brasil. O
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volume de desembolsos de adiantamentos de contrato de cambio (ACC’s)
apresentou quedade 30% entre setembro e outubro, ao passo que a taxa de
rolagem da divida de longo prazo passou de 167% entre janeiro e outubro de
2008 para a 22% em novembro. Os empréstimos de curto prazo para bancos
brasileiros tiveram contragao expressiva a partir de agosto — as saidas liquidas
chegaram a US$11,4 bilhdes no segundo semestre de 2008. De outro ponto de
vista, o volume de crédito doméstico com funding externo, ajustado pela

variacao cambial, registrou contracdo de 11% entre agosto e outubro de 2008.

A trajetéria de valorizacdo cambial e a subita desvalorizacdo sao
demonstradas no Grafico6. Oberserva-se que a crise financeira, que teve inicio
em agosto de 2007, provocou desvalorizacdo do Real somente ap6s meados
de 2008, quando a tendéncia a apreciacdo se reverte e passa por uma
desvalorizacdo nominal de, aproximadamente, 43% em apenas oito meses, de
agosto de 2008 até marco de 2009, quando, entdo, a moeda brasileira se
revaloriza.

GRAFICO 6 — Evolucdo da taxa de cambio real e do indice de commodities
agropecuarias.
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Fonte: Dados do Sisbacen, elaborado pelo autor.

Usualmente, uma desvalorizacdo cambial conduziria a um aumento das
exportagdes. No entanto, em razdo da recessdo mundial e consequente
depressdo da demanda internacional, as exportacées ndao foram beneficiadas

com tal desvalorizacdo. O indice de atratividade das exportagcdes acabou
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caindo, tendo, portanto, predominado a queda de preco em dolares sobre a
desvalorizacdo cambial. Se por um lado as exportacbes tornam-se mais
competitivas com o cambio depreciado, por outro as importagcdes sao
desfavorecidas. O custo dos produtos importados se eleva, desestimulando a
producdo. No caso do agronegécio brasileiro, por exemplo, os precos de
diversos insumos agropecuarios, como os fertilizantes (o Brasil € o quarto
maior consumidor de fertilizantes no mundo, mas 74% da demanda nacional é
suprida por importacdes), se elevam a medida que o cambio deprecia. Este
quadro, somado a restricdo de crédito, torna a producdo mais onerosa, € 0S

prejuizos sao repassados para o produtor.

3.1.3 Os componentes da Demanda Agregada

PIB é denominado como o valor de todos os bens e servicos finais
produzidos em um pais em dado periodo. Uma das formas de calculo desse
valor é a andlise da demanda por produto, por meio da mensuragdo dos
componentes da demanda agregada por bens e servigos produzidos
internamente. A demanda total por produto interno é formada por quatro
variaveis: gastos com consumo das familias, compras de bens e servicos do
governo (federal, estadual e municipal), gastos com investimentos de empresas
e familias e demanda estrangeira por exportacdes liquidas (DORNBUSCH et
al., 2009).

Na visdo do governo brasileiro, os impactos da crise na economia
nacional seriam amortecidos por quatro fatores: a situacdo favoravel do
balanco de pagamentos; o elevado nivel de reservas cambiais; o relativo
equilibrio das contas fiscais; e a posicdo do governo de credor em ddlar,
resultado do acumulo de reservas e da expressiva reducao da divida publica
externa e da divida mobilidria interna indexada ao délar. No entanto, as
expectativas governamentais ndo se confirmaram e o ciclo de crescimento do

PIB nao se sustentou.

De acordo com dados obtidos do IBGE e do Ipeadata, o PIB brasileiro

passou de umaalta de 6,6% no acumulado em quatro trimestres até setembro
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de 2008 para um quadro de recessao em 2009. No Grafico 7 observa-se que a
variacdo do PIB de 2008 com relacdo a 2007 foi de 5,17%, interrompendo a
trajetoria de 3 anos consecutivos de aceleracdo do crescimento da economia.
No ultimo trimestre de 2008, com o agravamento da crise, o PIB apresentou
queda de 3,6% comparado ao trimestre imediatamente anterior. Ja em 2009, a

variacao foi de -0,33%, sendo a primeira queda anual em 17 anos.

GRAFICO 7 — Variacdo real do PIB brasileiro, em porcentagem - 2004/2011.
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Fonte: Dados do Ipeadata, elaborado pelo autor.

A industria foi, dentre os setores do PIB, a mais abalada durante o pico
da crise. Conforme dados do IBGE, ap6s uma variagao positiva de 4,07% em
2008, o setor industrial teve variagdo negativa de 5,6% em 2009 (Gréfico 8). O
setor agropecuario, depois de um consideravel aumento de 6,32% em 2008,
recuou 3,11% em 2009, enquanto que o setor de servicos apresentou, embora
que mais modesto do que em 2008, crescimento de 2,2% em 2009. Segundo
Biasoto et al. (2009), o impacto foi maior nos setores dependentes do crédito e
das exportagdes. O colapso das expectativas dos empresarios resultou numa
quase paralisia da producédo em alguns setores econémicos e na eliminacao de
postos de trabalho.

Acompanhando a forte queda do PIB industrial, a Formacao Bruta de
Capital Fixo (FBCF) também apresentou reducdo. Em 2009, esta variavel caiu
6,72% em relacdo a 2008, configurando uma forte retragdo da atividade
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industrial e do investimento (Grafico 9). De acordo com dados do IBGE, a taxa
de investimento (FBCF/PIB) passou de 20% em meados de 2008 para 16,1%
no inicio de 2009.

GRAFICO 8 — Variagdo percentual do PIB setorial brasileiro, em 2008 e em
2009.
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Fonte: Dados do IBGE, elaborado pelo autor.

Além da restricdo do crédito e da posi¢éo cautelosa e conservadora dos
empresarios em meio a instabilidade econdémica, a queda acentuada do
Investimento Estrangeiro Direto (IED) também prejudicou a FBCF, uma vez que
aquela constitui uma das formas de financiamento externo desta. Em 2008, os
investimentos estrangeiros no setor produtivo do pais chegaram a US$ 43,8
bilhdes, superando o recorde anterior, de 2007 (US$ 33,704 bilhdes). J&4 em
2009 os ingressos externos cairam 30,63%, totalizando US$ 30,443 bilhdes. A
queda foi mais acentuada no setor de agricultura, pecuaria e extracao mineral,
que registrou reducdo de 65,71% em comparacao a 2008. Nos setores
industrial e de servicos as quedas foram de 14,9% e 16,8%, respectivamente
(Tabela 4).
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GRAFICO 9 — Variagdo percentual dos componentes da demanda agregada,
2007/2008.
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Fonte: dados do IBGE,BCB e SECEX/MDIC, elaborado pelo autor.

TABELA 4 - Distribuicdo por Atividade Econbmica de Aplicacdo dos
Investimentos Diretos Estrangeiros no Brasil, 2007/2009.

Ingressos (US$ milhdes)

Atividade Econémica 2007 2008 2009

Agricultura, pecuaria e extrativa mineral 4.982,07 12.995,57 4.474,27
IndUstria 12.166,08 14.012,97 11.924,74
Servigos 16.556,44 16.877,75 14.044,96
Total 33.704,58 43.886,30 30.443,97

Fonte: Dados do BCB, elaborado pelo autor.

De acordo com Biasoto et al. (2010), a queda nos investimentos gerou
aumento do desemprego. No imediato pés-crise, 0 emprego apresentou forte
retracdo: entre outubro de 2008 e janeiro de 2010 foram fechados em termos
liqguidos (admitidos — desligados) 765 mil postos formais de trabalho. No
entanto, de acordo com dados do BCB, o aumento da taxa de desemprego nao
foi prolongado: nos primeiros meses de 2009, o desemprego apresentou

crescimento, com pico de 9% em marcgo; ja em abril, o indice voltou a cair,
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chegando a 7,7% em setembro, patamar este menor do que os dos meses que
antecederam a crise em 2008.

Com isso, o desemprego nao afetou agressivamente o componente de
maior peso no PIB: o consumo das familias. Responsavel por 61,11% da
demanda agregada em 2009, o consumo das familias, apesar da retracao no
ultimo trimestre de 2008, expandiu-se 4,4% naquele mesmo ano, contribuindo
para amenizar a queda do PIB (Grafico 9). Para Biasotto et al. (2010), as
politicas de garantia de renda a populagéao mais pobre e os reajustes do salario
minimo acima da inflagdo atuaram como estabilizador automatico do nivel da

demanda agregada.

Segundo Euzébio (2009), a crise econdmica mundial colocou os
programas sociai em foco: a rede de protecao social, formada pela assisténcia
social (como o programa Bolsa Familia e beneficios de prestacado continuada),
seguro desemprego e Previdéncia Social, sdo fundamentais para manter a
renda da populacdo e, com isso, 0 mercado de consumo. O autor ressalta
também a importancia dessas iniciativas para a recuperacdo da economia,
afirmando que o Brasil se encontrava muito melhor preparado para enfrentar a
crise exatamente porque foi capaz de ampliar o seu mercado consumidor
interno, por meio do aumento do nivel de emprego, do aumento do salario

minimo e dos programas sociais de transferéncia de renda.

Ao se deparar com efeitos mais graves do que fora estimado, o governo
federal aumentou os gastos correntes, inclusive mantendo elevados reajustes
salariais aos funciondrios publicos, e sinalizou a manutengdo do cronograma
de investimento do PAC, com vistas a manter o ritmo da atividade econdmica.
Como resultado, o consumo do governo apresentou alta de 3,1% em 2009
(Grafico9), fechando sua participacédo no PIB em 21,21%.

O saldo da balanca comercial também voltou a crescer em 2009. De
acordo com dados da Secretaria de Comércio Exterior do MDIC
(SECEX/MDIC), o saldo comercial externo, em 2008, teve forte queda de
37,96% ante 2007, totalizando US$ 24,835 bilhdes (Grafico 10). Tal redugéo
deve-se ao crescimento de 43,42% das importacdes, o qual superou o das
exportagdes (23,21%). Ja em 2009, o saldo foi de US$ 25,289 bilhdes,
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representando uma alta de 1,8%. Nesse ano, com a desaceleracdo da
economia e a desvalorizacdo cambial, os setores produtivos diminuiram as
importacdes (-26,16%), enquanto que as exportacdes apresentaram menor
queda (-22,7%), contribuindo para aumento do saldo.Tais estatisticas refletem

claramente os efeitos da crise sobre o comércio mundial.

GRAFICO 10- Desempenho da Balanca Comercial Brasileira, em US$ milhdes
—2007/2009.
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Fonte: dados da SECEX/MDIC, elaborado pelo autor.

Assim como o0s investimentos, as exportacbes foram diretamente
atingidas pela restricdao do crédito. Segundo Catermol e Lautenschlager (2010),
a funcao das agéncias de crédito a exportacdo é viabilizar vendas no exterior
gque nao seriam possiveis sem a sua atuagdo. Assim, as condicbes de
financiamento podem ser tdo importantes para a consecucdo de uma
exportacao quanto seria a qualidade dos bens ou servigos transacionados. A
nao existéncia de financiamento em condigcdes adequadas impede, muitas

vezes, a realizacao da venda.

Ainda segundo os mesmos autores, o efeito da crise internacional no
crédito a exportacao foi significativo. As estatisticas de divida externa do Fundo
Monetario Internacional (FMI), da Organizagdo para Cooperacao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) e do Banco Mundial, indicam que 90%

do comércio mundial faz uso de algum tipo de financiamento. Analises logo
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apds o agravamento da crise mostraram forte queda no volume de trade
finance movimentado no mundo. O déficit estimado de falta de oferta dos
mecanismos de apoio a exportagao foi da ordem de US$ 300 bilhdes.

O comeércio exterior constituiu, segundo Moreira e Soares (2010), um
dos primeiros canais de transmissao da crise para o Brasil que afetou o lado
real da economia. A queda dos precos das commodities, decorrente da
desaceleracao da atividade econdédmica mundial, principalmente dos paises
avancados, levou a uma diminuicdo da renda proveniente das exportacoes

brasileiras.

3.1.4 Resposta a crise: as politicas anticiclicas

Com o agravamento da crise, o Governo Federal viu a necessidade de
adotar medidas para amenizar o impacto sobre determinados setores. Tais
medidas visavam, principalmente, reverter as expectativas negativas e atenuar
os efeitos sobre o consumo e o investimento, evitando, assim, maiores quedas

no nivel de produto e a elevacao da taxa de desemprego.

Uma das primeiras medidas adotadas se deu em resposta a repentina
desvalorizagdo cambial. Em setembro de 2008, o BCB sinalizou que estava
disposto a suprir liquidez em délares, anunciando o leilao de US$ 500 milhdes,
a fim de evitar um overshootingda taxa de cambio. No total, o BCB vendeu US$
14,5 bilhdes no mercado pronto, o0 que corresponde a 7% do total das reservas
ao final de agosto de 2008. Esses leildes tiveram a mesma mecéanica adotada
nos leildes de compra, isto €, aceitando propostas das instituicdes dealers de
cambio, ao preco corrente no mercado cambial (MESQUITA e TOROS, 2010;
MOREIRA E SOARES, 2010).

Além da realizacdo de leildes, foram realizados empréstimos de
reservas, em vista da possibilidade de que a crise fosse prolongada. Tal
medida mais cautelosa visava diminuir o impacto da restricao de liquidez em
dolares sobre o comércio exterior brasileiro. Em suma, os empréstimos foram
concebidos como uma forma ao mesmo tempo mais prudente e mais eficiente

de atuacdo. Como o objetivo era sustentar condicbes minimas de
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financiamento do comércio exterior, os leildes de empréstimo foram abertos a
todas as instituicbes autorizadas a operar no mercado de cambio, e nao
apenas aos dealers (MESQUITA E TOROS, 2010).

Outras medidas de cunho cambial foram a criacdo de uma linha de
swap, entre o FED e o BCB, no montante de US$ 30 bilhdes, com objetivo de
melhorar a liquidez do sistema financeiro internacional, e a criagdo de um
programa de venda do equivalente a até US$50 bilhdes em swaps cambiais,
visando restabelecer a normalidade do funcionamento e do processo de
formagdo de pregcos no mercado futuro, dada a existéncia de consideravel
incerteza sobre o montante da exposicdo aos derivativos cambiais no setor
corporativo (MESQUITA e TOROS, 2010; MOREIRA e SOARES, 2010).

Além de prover liquidez em dolares, foi necessario assegurar condicoes
adequadas de liquidez em moeda nacional. No primeiro trimestre de 2008, o
PIB brasileiro cresceu a uma taxa acumulada em 4 trimestres préxima a 6%, e
apresentava uma trajetéria de continua aceleracdo desde 2006. No segundo
trimestre de 2008, essa taxa havia aumentado para mais de 6% e as
indicacoes eram de que o produto poderia apresentar crescimento préximo a
7% no ano. O sistema de metas de inflagdo detectou que, em meados de 2008,
a expansao da demanda nao estava condizente com o patamar de oferta, o
que gerava pressdes inflaciondrias originadas deste descompasso e que
jogavam para cima as expectativas do mercado para o indice de Preco ao
Consumidor Amplo (IPCA) (BISOTTO et al. 2010, HOLLAND e MORI, 2010).

Com base nesse diagnostico, o BCB elevou a taxa de juros basica
(Selic) para 13,75% a.a. e a manteve neste nivel até dezembro daquele ano,
conforme demonstra o Grafico 11. Exatamente neste periodo os impactos da
crise global — restricdo ao crédito externo e contracdo da demanda mundial —
atingiram a economia brasileira. Com isso, os efeitos da politica contracionista
foram somados aos da crise, gerando os impactos negativos, ja comentados,
na industria e no investimento. Diante da recessao do PIB no final de 2008, o
BCB iniciou um processo de reducao da taxa de juros basica, processo que se
estendeu até julho de 2009, quando a Selic atingiu 8,75%. Esta foi uma das
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medidas para amenizar os efeitos das redugdes das linhas de crédito externas,
incentivando o crédito doméstico.

GRAFICO 11 - Evolucdo da taxa de juros basica (Selic), janeiro/2008 a
maio/2010.
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Fonte: dados do BCB, elaborado pelo autor.

A politica monetaria também atuou ampliando a liquidez do sistema
financeiro doméstico. Para tanto, foi determinado o fornecimento de linhas de
crédito em moeda estrangeira com a utilizacao das reservas internacionais do
BCB e a diminuicdo dos depédsitos compulsérios, auxiliando, assim, na

recomposicdo da liquidez das instituicbes financeiras e incrementando o
mercado interno de crédito.

De acordo com Mesquita e Tords (2010), o volume de recolhimentos
compulsérios superava R$ 250 bilhdes no periodo imediatamente anterior a
crise. A projecdo do volume exigivel sob as determinagbes pré-crise
apontavam para um montante préximo a R$295 bilhdes no final de agosto de
2009. No entanto, os recolhimentos efetivos somaram R$ 179 bilhdes, o que

significa que as liberacdes advindas da reducao dos depdsitos compulsorios foi
de cerca de R$116 bilhdes.

As deducbes do depdsito compulsério visavam também promover a
desconcentracao da liquidez, através da criagdo de incentivos para a aquisicao

de ativos de bancos de pequeno e médio porte. Tais deducdes foram
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direcionadas também para a aquisicdo de ddlares, de forma a compensar 0s
efeitos das vendas de reservas sobre a liquidez doméstica (MESQUITA e
TOROS, 2010).

A acdo dos bancos publicos foi essencial nesse periodo de grande
aversao ao risco, os quais ganharam fatia de mercado durante a crise. Como
havia expectativa de que a inadimpléncia pudesse crescer com O
aprofundamento da crise, os bancos privados optaram por nao direcionar 0s
recursos liberados do compulsério ao crédito, preferindo manté-los aplicados
em titulos do governo. Somente quando os bancos publicos — BNDES,
capitalizado pelo Tesouro Nacional, Banco do Brasil e Caixa Econdmica
Federal — foram estrategicamente direcionados para atuar de forma mais
agressiva na oferta de crédito € que o sistema financeiro privado voltou a
emprestar, premido pela concorréncia e pela ameaca de perdas de posi¢cdes no
mercado financeiro nacional. Assim, os bancos publicos de grande porte
passaram a responder por 34% do mercado de crédito em junho de 2009, ante
28% em agosto de 2008 (BIASOTTO, 2010).

No que tange as exportagdes,segundo Catermol e Lautenschlager
(2010), os financiamentos dos bancos a exportacdo apresentaram significativo
crescimento, totalizando valor recorde histérico de US$ 8,3 bilhdes
desembolsados no ano de 2009. De forma semelhante ao ocorrido em outros
paises, foram utilizados recursos provenientes do Tesouro para possibilitar a
ampliacdo do apoio aos exportadores. O principal setor atendido foi o de bens

de capital, responsavel por 72% do total naquele ano.

O governo atuou também com politica fiscal, adotando medidas de
desoneracdo fiscal, como a redugcdo do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IP1) de automdveis, eletrodomésticos e construcéo civil, e do
IOF para créditos a pessoas fisicas. Apesar de esse conjunto de desoneracdes
nao ter atingido uma expressiva parcela do PIB, eles se mostraram importantes
incentivos para a manutengao e ampliacdo do consumo, mas também serviram
como estimulos para o investimento privado, que sem eles poderia ter se

desacelerado em maior velocidade (NOZAKI, 2010).
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Para Euzébio (2009), politicas de carater social,como os gastos publicos
para reajuste do saldrio minimo, com transferéncias de renda e com
previdéncia social, tiveram maior impacto sobre a reativacdo da economia.
Além de ampliar o numero de familias atendidas pelo Bolsa Familia em 1,3
milhdo, o entdo Presidente Luis Inacio Lula da Silva determinou o aumento do
limite da renda para definir quem pode entrar no programa.Uma outra medida
importante foi a antecipacao do aumento real do salario minimo, promovendo
melhoriana renda dos trabalhadores e beneficiarios da Previdéncia Social e

ajudando a incrementar a demanda no mercado interno.

Além disso, o seguro desemprego também sofreu alteracbes para
ampliar o atendimento aos trabalhadores que perderam o emprego por causa
da crise mundial. No primeiro trimestre de 2009, o programa atendeu a 1,8
milhao de pessoas, 7,8% a mais do que no mesmo periodo do ano passado. Ja
o valor pago aos desempregados, de R$ 4,3 bilhdes, cresceu 34,3% emrelagéao
ao gasto no primeiro trimestre de 2008 (EUZEBIO, 2009).

Na analise empirica de Moreira e Soares (2010), a politica crediticia
expansionista foi determinante para aumentar o consumo das familias e o
produto agregado durante o periodo da crise, assim comoa politica monetaria
expansionista. Por outro lado, os autores destacam que a politica fiscal foi
pouco eficaz na reativagdo da economia, gerando possivelmente um beneficio
minimo e proporcionando um elevado custo, com a elevacdo da divida publica

resultante do maior déficit fiscal nominal.

De acordo com dados do IBGE, o quadro econédmico comegou a se
alterar a partir do segundo trimestre de 2009, quando as medidas tomadas pelo
governo comecgaram a ter efeitos concretos, reduzindo o grau de incerteza que
ainda se fazia presente na economia brasileira. Depois de dois trimestres de
recessao, o PIB voltou a crescer no segundo trimestre de 2009, com alta de
1,1%. O crescimento persistiu até o fim do ano, com variacao positiva de 1,3%
e 2,0% nos terceiro e quarto trimestres, respectivamente (Gréfico 12).

O consumo das familias, depois de uma contracdo de 1,2% no ultimo
trimestre de 2008, apresentou reacao de 0,4% ja no inicio de 2009, dando
sustentacdo a saida da recessdo. A FBCF, depois das expressivas quedas
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entre o final de 2008 e inicio de 2009, voltou a crescer no segundo trimestre,
assim como nos semestres subsequentes (Tabela 5). Os gastos

governamentais tiveram papel importante no inicio de 2009, com aumento de
4,2%.

GRAFICO 12— Taxa de variacdo trimestral do PIB brasileiro, 2008/2009.
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Fonte: dados do IBGE, elaborado pelo autor.

TABELA 5 - Taxa de variagdo trimestral dos componentes da demanda
agregada interna, 2008/2009.

Demanda Interna  2008.1 2008.11 2008.1l1 2008.IV_2009.1 2009.11 2009.ll1 2009.lV

Consumo familias 2,4 1,4 1,3 -1,2 0,4 2,4 2 1,9
Consumo Governo 0,9 -0,2 2,8 -2,9 4.2 -0,1 0,5 0,6
FBKF 5,8 4,3 3 -9,9 -11 2 6,5 6,6

Fonte: dados do IBGE, elabora pelo autor.

A demanda do setor externo também acompanhou a recuperacédo da
economia. Depois das quedas de 21,8% e de 33,8% no fim de 2008 e no inicio
de 2009, respectivamente, as exportacdes voltaram a crescer a partir de marco
de 2009, com alta de 24,37% no segundo trimestre. Este crescimento persistiu
no terceiro trimestre, com aumento de 7,9%, mas ndo se manteve no ultimo
trimestre do ano, quando apresentou ligeira queda de 1,5% (Grafico 13). Ja as
importacdes reagiram no terceiro trimestre de 2009, apresentando acréscimo
de 24,11%.
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GRAFICO 13- Comportamento das exportagdes brasileiras, em US$ milhdes —
agosto de 2008/dezembro2009.
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Fonte: dados do BCB, elaborado pelo autor.

Com base nesse quadro, mesmo com recessao do PIB em 2009, foi
possivel observar que as politicas anticiclicas empregadas no combate a crise
surtiram efeito ainda nesse mesmo ano, contribuindo para que os impactos da
instabilidade econbémica ficassem restritos a um curto espaco de tempo. Em
2010, o Brasil retomou seu crescimento, apresentando acréscimo de 7,5%, o
maior desde 1986.

3.2 Os precos pecuarios em meio a crise financeira

As secOes anteriores deste capitulo dedicaram-se ao estudo da
conjuntura brasileira durante o periodo de agravamento da crise financeira, a
fim de configurar o cenario macroeconémico em que 0S precos pecuarios se
formaram e, com isso, permitir um melhor entendimento do comportamento
desses em meio a instabilidade econémica. Em suma, a grande aversao ao
risco que se instalou no mundo a partir de setembro de 2008 provocou uma
crise de liquidez, com consequente fuga de capitais, desvalorizacdo cambial e
restricdo do crédito. As incertezas que pairaram sobre a economia, somadas a
reducdo das linhas de financiamento, desaceleraram o0s investimentos,
impactando negativamente no PIB. A queda na demanda internacional, assim

como a escassez do crédito, prejudicou as exportagdes.
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Conforme as estatisticas discutidas no capitulo 2 deste trabalho, em
2007 os precos do boi gordo entraram na fase de ascensdo do ciclo pecuario,
que € caracterizada pelo aumento dos precos em funcao da menor oferta de
animais para o abate. No entanto, esse movimento de alta foi revertido em
setembro de 2008. Contrariando o padrao sazonal, os precos, ao invés de
subirem, recuaram no segundo semestre de 2008 (Grafico 14). Com isso, 0
ano de 2008 foi atipico para a bovinocultura de corte: o pico de pregos ocorreu
em julho, devido ao ciclo pecuario, e o vale, que geralmente ocorre em maio,
ocorreu em dezembro, Ultimo més da entressafra da arroba do boi gordo.

Em 2009, a reversdo dos precos persistiu. No primeiro semestre, 0s
precos acompanharam a sazonalidade da safra, com queda até maio e
recuperacdo a partir de junho. No entanto, a retomada de preco nao se
sustentou, e em agosto o0s precos voltaram a cair, atingindo menor valor em
dezembro. Desde o inicio da crise no Brasil, os precos da arroba do boi gordo
desvalorizaram-se 15,88%.

GRAFICO 14— Comportamento dos precos da arroba do boi gordo no Parana
e das exportacdes de carne bovina brasileira, agosto/2008 a dezembro/2009.
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Fonte: dados da pesquisa e da SECEX/MDIC, elabora pelo autor.
*Inclui carne fresca, refrigerada e congelada.

No quarto trimestre de 2008, as exportacées de carne bovina cairam
29,32% ante o trimestre imediatamente anterior, o que corresponde a uma

gueda de cerca de US$ 425 milhdes na receita de exportacdo desta carne. No
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inicio de 2009, a queda na quantidade exportada foi de 1,3%, mas o valor das
exportacdes caiu 29,58%. O volume exportado seguiu instavel até o fim de
2009, apresentando alta de 22,1% no segundo trimestre e queda de 7,1% no
terceiro. A desvalorizagdo dos precos gerada pela crise provocou uma reversao
no ciclo pecuario, com interrupcao da fase de ascensao dos precos (Grafico
15).

GRAFICO 15- Reversao da fase ascensional do ciclo pecuério da arroba do

boi gordo no Parana.
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Fonte: dados da pesquisa, elaborado pelo autor.

Nao foi apenas o Brasil que viu suas exportacdes de carne bovina se
retrairem. De acordo com dados do United States Department of Agriculture
(USDA), o total exportado pelos paises em 2009 foi de 7,47 milhdes de
toneladas, quantidade 2% menor em comparacao a 2008. Além da exportacao
brasileira, as mais atingidas foram a australiana (3%), a norte-americana
(2,9%), e a dos 27 paises da Unidao Européia, que somaram perda de 27%.

A queda no consumo mundial também justifica a queda nas
exportagdes. O consumo global de carne bovina caiu 2,25% em 2009 (Grafico
16). O volume importado reduziu-se em 3,32%, passando de 6,77 milhdes de
toneladas em 2008 para 6,55 milhdes em 2009. Os paises que mais reduziram
suas importacdes foram a Venezuela (21,9%), a Russia (14,25%) e o México
(7,9%).
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GRAFICO 16 — Variacdo no consumo de carne bovina no mundo, 2008/2009.
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Fonte: dados do USDA, elaborado pelo autor.

No Brasil, de acordo com dados da Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB), o consumo nacional per capita de carne bovina, em
2009, atingiu a marca de 35,6 kg/habitante, menor valor desde 2001. Além
disso, segundo Schuntzemberger (2010), outro fator que pode ter contribuido
para a queda de precos é o fato de o inverno de 2009 ter sido mais chuvoso do
que o normal, havendo pastagens em quantidade e qualidade praticamente o

ano todo, possibilitando uma oferta constante de animais para o abate.

Os precos do frango vivo apresentaram um movimento similar ao do boi
gordo no periodo de crise. A queda nos precos iniciou-se em agosto de 2008,
simultaneamente as exportacoes, e em dezembro, més em que, geralmente,
ocorre 0 pico de precos, a cotacdo apresentou o menor valor do ano (Grafico
17). Apesar da aparente padronizacdo sazonal no inicio de 2009, os precos
decairam no periodo de entressafra, com o vale de precos em outubro. Nesse
periodo, a desvalorizagao do preco do frango vivo foi de 12,64%.

As exportagdes de carne de frango tiveram decréscimo de 17,98% no
ultimo trimestre de 2008, acarretando em uma reducdo de US$ 517 milhdes na
receita advinda da exportacao desta carne. Como medida para ajustar a oferta
a demanda, segundo dados da CONAB, o setor avicola reduziu os niveis de
alojamento de pintainhas ja no inicio de 2009. No entanto, tal medida nao foi
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suficiente, visto que o excesso de oferta interna pressionou 0s precos para
baixo até o final de 2009.

GRAFICO 17 — Comportamento dos precos do quilo do frango vivo no Parana
e das exportacdes de carne de frango brasileira, julho/2008 a dezembro/2009.
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Fonte: dados da pesquisa e da SECEX/MDIC.
*Inclui carne de frango fresca, refrigerada, congelada e miudos.

Assim como no Brasil, os EUA e o Canadéa, segundo dados do USDA,
também tiveram suas exportacdes reduzidas, com quedas de 2,95% e 3,3%,
respectivamente. Por outro lado, a China e a Unido Européia apresentaram
acréscimos de 8,5% e de 5,2%, respectivamente, o que contribuiu para que as
exportacébes mundiais de carne de frango permanecessem praticamente
estaveis em 2009 ante 2008. As importacbes mundiais tiveram reducédo de
2,7%. Dentre os paises que mais diminuiram as compras externas de frango
em 2009 estao o Japao (12,5%), a Russia (20,3%) e a Angola (5,8%).

Com relacao ao preco do suino, a recuperacao pareceu ser mais rapida.
Apesar da brusca queda nas exportacées no ultimo trimestre de 2008 (34,8%),
as vendas externas ja recuperaram o ritmo de crescimento no inicio de 2009,
com alta de de 33% no primeiro trimestre. Os pregos apresentaram valor
minimo em novembro de 2008, contrariando o que se espera para o periodo de

entressafra do suino. Ja na entressafra de 2009, os precos reagiram a partir de
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outubro, e permaneceram mais elevados que o da safra do mesmo ano,

condizente com o padrdo normal de sazonalidade (Grafico 18).

GRAFICO 18— Comportamento dos precos do quilo do suino vivo no Parana e
das exportacdes de carne suina brasileira, julho/2008 a dezembro/2009.
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Fonte: dados da pesquisa e da SECEX/MDIC, elaborado pelo autor.
*Inclui carne fresca, refrigerada e congelada.

Antes da eclosdo da crise, 0s precos do suino vivo alcancaram valores
histéricos, atingindo R$ 3,32/kg. Desde entédo, os pregcos comegaram a cair e,
ao final de 2009, apresentavam desvalorizacao de 32% em relacédo ao periodo
pré-crise. Para Antunes (2010), a acentuada desvalorizacdao do preco dos
produtos suinicolas no mercado externo foi a principal marca de 2009.A
turbuléncia econdmica comprometeu a demanda mundial por carne suina em
boa parte do ano. Para o autor, com a falta de liquidez, importantes paises
importadores tiveram dificuldades para realizar suas compras. Russia e
Ucrania, por exemplo, devido a falta de crédito, encontraram problemas para
financiar suas importacées. De fato, conforme dados do USDA, as importagcdes
mundiais cairam 11,5% em 2009. Os principais mercados que diminuiram suas
compras foram o da China (-62%), o da Russia (-21%), o da Ucréania (-17,8%) e
o da Coréia do Sul (9,3%).

Antunes (2010)ressalta também o impacto da valorizacdo cambial nas
exportacoes. A forte apreciacao do real frente ao ddlar, verificada ao longo do
ano de 2009, reduziu a competitividade das empresas brasileiras em relacéao
aos seus principais concorrentes. O real forte fez o Brasil perder espaco para

outros exportadores de carne suina. Em alguns mercados (e em alguns cortes)
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0 preco do produto brasileiro esteve mais alto quando comparado aos
produzidos na Unido Européia, Canada e EUA.

O autor destaca, ainda, o desempenho da suinocultura no mercado
interno. Com produgdo maior e exportagées declinantes, o setor suinicola
chegou ao fim de 2009 sem estoques, 0 que contribuiu para a estabilidade dos
precos nos ultimos meses da entressafra.O equilibrio se deve ao bom consumo
de carne suina no mercado doméstico, que, segundo estimativa da Associacao
Brasileira da Industria Produtora e Exportadora de Carne Suina (Abipecs),
apresentou consumo per capita de carne suina de 13,9 kg por habitante ao ano
no Brasil em 2009, contra 13,2 kg em 2008.

De modo geral e comparativamente aos demais paises, pode-se dizer
que o setor de carnes brasileiros teve um bom desempenho durante a crise. No
que tange a producado mundial, a participacdo da produgdo nacional manteve-
se estavel, o que mostra que o pais ndo sofreu fortes perdas ou ganhos com a
turbuléncia econdbmica (Tabela 6). Com relacdo as exportacdées, o maior
impacto foi na carne bovina, que perdeu espaco nas comerciliazacdes
internacionais. Além da queda na demanda mundial, a Argentina apresentou
uma alta de 56,8% em suas exportacdes de carne bovina, o que colaborou
para que o Brasil diminuisse sua participacado. J4 no setor de suinos, a carne
suina brasileira conquistou maior parcela de mercado em 2009, com aumento
de 24%. Este aumento se deve, principalmente, a queda de 18% nas
exportacdes da Unido Européia naquele ano.

TABELA 6 - Participacdo percentual das carnes brasileiras no mercado
mundial.

Producdo(%)

2008 2009 2010
Carne de frango 15,15 14,97 15,8
Carne bovina 15,05 15,6 15,9
Carne suina 3,1 3,1 3,1

Exportacdo (%)

Carne de frango 38,8 38,2 36,69
Carne bovina 23,6 21,4 19,9
Carne suina 10 12,4 10.1

Fonte: dados do USDA, elaborado pelo autor.
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3.3 Carne bovina versus carne suina versus carne de frango: o efeito dos
bens substitutos.

No final de 2009, os efeitos da crise financeira mundial comecaram a se
diluir ea recuperacdo da economia mundial refletiu positivamente no
mercado de carnes. Os dados do USDA mostram que a demanda aumentou e
o fluxo de comércio internacional das trés carnes voltou a crescer em 2010,
tanto no que se refere as exportacbes quanto as importagcdes. A producao
mundial de carne bovina retomou seu crescimento, enquanto que a suina e de
frango deram continuidade a trajetéria de expansao apresentada nos ultimos

anos.

No Brasil, os dados da SECEX/MDIC confirmam a retomada das
exportacoes, e 0s precos das categorias animais, mesmo que ainda em
patamares menores que os do pré-crise, iniciaram 2010 mais estaveis,
apresentando um comportamento sazonal mais proximo do esperado. No

entanto, as sequelas da crise ainda afetaram a formagao dos pregos.

Conforme ja mencionado, quando os efeitos da crise atingiram o
mercado de carnes brasileiro, os precos do boi gordo estavam numa fase de
ascensao, ou seja, 0 excesso de abate de matrizes nos anos anteriores levou a
escassez de bovinos terminados, o que fez com o0s pregos comegassem a
subir. Como o que rege a logica do ciclo pecuario sdo as expectativas dos
produtores em relagdo ao mercado futuro, a instabilidade econémica e a queda
nos precos em 2009 geraram expectativas negativas nos pecuaristas. Diante
disso, os dados do Anualpec (2010) mostram que a taxa de abate de matrizes
voltou a crescer em 2009.

Em 2010, a ja escassa oferta de animais foi agravada pela redugéo do
plantel de matrizes em 2009. Os pecuaristas, entdo, passaram a reter as
fémeas, diminuindo ainda mais a oferta de animais. O resultado foi uma
valorizagdo da arroba do boi gordo de 28,7% entre novembro de 2009 e
novembro de 2010, quando a arroba do bovino atingiu R$ 106,34, valor mais
alto da série historica analisada (excetuando-se os primeiros meses da
implantagdo do Plano Real, que ainda sofriam com a instabilidade

inflacionaria).
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Os impactos dessa valorizacao afetaram principalmente o setor varejista
da carne bovina. Com o forte aumento do pre¢o da matéria-prima, o varejo se
viu obrigado a diminuir suas margens de comercializacdo, uma vez que 0s
consumidores ndo aceitam reajustes muito altos e passam a consumir outras
carnes. Mesmo com o repasse dos custos limitado, o preco da carne bovina no
varejo teve um aumento expressivo no segundo semestre. Como resultado, o

mercado viu a demanda por carne suina e de frango disparar.

Segundo Pindyck e Rubinfeld (2005), os bens sao considerados
substitutos quando um aumento no preco de um deles produz um aumento na
quantidade demandada do outro. Desse modo, mudancas nos precos de bens
relacionados também afetam a demanda. E o que ocorre entre as carnes
bovina, suina e de frango, pois muitos consumidores decidem substituir uma
pela outra quando seus precos mudam.Em Silva Filho et al. (2005), foi
detectado que a variacdo positiva de 1% no preco da carne bovina e/ou da
carne de frango, aumenta em 0,18% e 0,20% a quantidade demandada de
carne suina, respectivamente, mostrando que estes produtos sao substitutos

para o consumidor paranaense.

Nas séries historicas analisadas na presente pesquisa, observou-se uma
baixa correlacédo entre os precos das categorias animais. Entre o boi gordo e o
suino vivo, a correlagao encontrada foi de 38,64%, ou seja, quando o prego do
bovino sobe, a chance do preco do suino também subir é de 38,64%. Entre o
boi e o frango, a correlagdo é ainda menor, cerca de 37,6%. Ja a comparagao
entre o suino e o frango mostra uma correlagdo mais alta (67,05%),
possivelmente devido ao fato de ambos sofrerem forte influéncia dos precos

dos graos.

Porém, analisando-se apenas o ano de 2010, observa-se que a carne
suinaapresentou uma correlagdo de 96,1% com a carne bovina, enquanto que
na comparacao com o frango vivo, a correlacdo com o preco do boi foi de 73%.
Ja& no setor varejista, as carnes suina e de frango apresentaram,
respectivamente, 82% e 87% de correlagdo com a carne bovina. Tais dados
sugerem que o aumento verificado na arroba do boi gordo teve impacto
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também nos precos de outras carnes, uma vez que ha aumento na demanda

por estes produtos devido ao aumento do preco da carne bovina.

De acordo com Ferraz (2011), com a forte subida no preco da carne
bovina, o consumidor trocou a carne bovina pela de frango, cuja cotagéao
aumentou em virtude do efeito substituicdo. De fato, no segundo semestre de
2010 o preco do frango vivo valorizou-se 17%, mantendo o movimento de alta
até abril de 2011. Em relacao ao suino, a valorizacao foi de 27% em 2010,
atingindo pico de R$2,96/kg em novembro, cotacdo equivalente ao periodo pré-
crise (Grafico 19).

GRAFICO 19- Evolugéo dos precos do boi gordo, suino e frango no Parana
em 2010.
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Fontes: dados das pesquisa, elaborado pelo autor.

No entanto, segundo informagdes da SEAB/PR, a alta correlacao entre
as carnes bovina e suina em 2010 ndo se deve apenas ao efeito substituicao.
Em 2009, o mercado do suino vivo sofreu forte impacto da crise econémica
mundial, ocasido em que os pre¢os sofreram queda de 41,8%, de outubro de
2008 para marco de 2009. O excesso de suinos terminados, juntamente com
0s baixos precos praticados em 2009, forgcou o descarte de matrizes suinas em
julho, o que consequentemente forcou ainda mais a queda dos precos, que
chegou a 26,7%, comparando as médias anuais de 2008 e 2009. O reflexo do
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abate das matrizes é sentido cerca de 9 meses depois, quando o mercado
passa a enfrentar altos precos devido a escassez de animais terminados.

De acordo com AGRAFNP (2010), além de a oferta de carne suina e de
frango em 2010 estar ajustada ante a demanda existente, a trajetéria de alta
deveu-se muito em funcao da valorizacdo da carne bovina. Com precos mais
elevados, o consumidor buscou proteinas mais baratas, ocorrendo a migracao

da demanda.

No final de 2010, com a maior procura por outras carnes, o preco da
arroba do boi gordo cedeu, caindo para R$ 100,36 e mantendo-se estavel nos
primeiros meses de 2011. A medida que os efeitos da safra se intensificaram,
0s precos comecaram a declinar, atingindo um vale de pregos em junho,
qguando a arroba passou a custar R$ 93,74. De modo similar, a alta nos precos
do frango e do suino prosseguiu até marcgo/abril de 2011, quando 0s pregos

entram num movimento de queda até junho.

Porém, em setembro e outubro de 2011, quando os precos deveriam
sustentar os patamares mais altos da entressafra, houve uma repentina queda
da arroba do boi gordo, com desvalorizacao de 5,1% em relagcdo ao més de
agosto (Gréfico 20). De acordo com informacdes da AGRAFNP (2011), os altos
precos praticados no mercado no segundo semestre de 2010 geraram
expectativas positivas nos pecuaristas, que estimaram que o cenario favoravel
de precos se repetiria no ano seguinte. Com isso, 0s produtores aumentaram a
quantidade de animais confinados, objetivando vendé-los na entressafra de
2011 e, com isso, alcancar maiores lucros. No entanto, com a chegada dos
lotes de bovinos confinados entre setembro e outubro, os pregos sofreram uma

pressao de queda.

De acordo com o Instituto de Economia Agricola, o0 aumento na oferta de
animais terminados sob regime de engorda intensiva pressionou o mercado até
outubro, quando houve um maior escoamento da producdo. Em relacdo a
2010, o numero de animais confinados aumentou 29,93%. O efeito desse
aumento de oferta foi pontual, e em novembro os precos voltaram a subir. A
elevacao consideravel de animais de cocho demonstra que os pecuaristas

adiantaram o abate dos animais, que, em uma situacdo normal de engorda a
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pasto, estariam no ponto de abate entre novembro e dezembro. Essa producéo
adiantada provocou uma escassez de animais no fim do ano, ocasionando a

revalorizacdo das cotacoes.

GRAFICO 20- Comportamento dos precos da arroba do boi gordo no Parana
em 2011.
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Fonte: dados da pesquisa, elaborado pelo autor.

Ainda de acordo com a AGRAFNP (2011), a elevacdo na oferta foi
contrabalancada pelo escoamento da producgédo dos cinco frigorificos liberados
pela Russia, impedindo que a desvalorizacao dos precos fosse ainda maior. Os
embargos constituem barreiras para a expansdo da demanda de carnes

brasileiras, produzindo efeitos nos precos internos.

3.4 A questao sanitaria e o protecionismo camuflado

Embora as tarifas representem, historicamente, a forma mais importante
de restricao comercial, existem diversos tipos de barreiras comerciais que sao
criados visando inibir a entrada de produtos estrangeiros concorrentes.
Empresarios, trabalhadores e governos tentam impor limites a concorréncia
externa através de ativos controles sobre os fluxos de bens e servigos.
Barreiras comerciais impostas pelas nagdes mais desenvolvidas aquelas em
desenvolvimento funcionam como freio aos avangcos econdmicos destas

ultimas. No periodo pds-guerra, inicou-se um processo de negociacao de
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reducdo das tarifas, o que fez com as barreiras comerciais nao-tarifarias
entrassem em evidéncia. (SALVATORE, 1998; BELLO, 2002).

As barreiras nao-tarifarias apresentam-se sob varias formas, tais como
restricdes quantitativas (cotas), licenciamento de importacédo, procedimentos
alfandegarios (através de inUmeras exigéncias burocraticas para liberacao dos
produtos), medidas "antidumping" (contra a venda de mercadorias abaixo dos
precos praticados no mercado doméstico), medidas compensatérias (visando
compensar o pais prejudicado) e os regulamentos sanitarios. Tais restricoes,
também chamadas de novo protecionismo, sdo usadas preponderantemente
pelo mundo desenvolvido, ja que sua adogao pressupde um grau mais elevado
de protecionismo, isto é, um protecionismo mais sofisticado e mais dificil de ser
comprovado, muitas vezes disfargado em medidas visando ao bem-estar dos
consumidores (BELLO, 2002).

De acordo com Salvatore (1998), o novo protecionismo tornou-se um
importante meio de obstrucido ao fluxo do comércio internacional e representa
hoje em dia um grande desafio ao sistema mundial de comércio. Dentre os
argumentos adotados para justificar o emprego das barreiras nao-tarifarias,
estdo o de que as restricoes comerciais sdo necessarias para: proteger a mao-
de-obra doméstica contra a mao-de-obra barata estrangeira; reduzir o
desemprego domeéstico; equilibrar o balanco de pagamentos; e proteger a

industria nascente.

Segundo Miranda (2001), o reconhecimento do Brasil como fornecedor
potencial de carnes no mercado internacional vem ocorrendo em um cenario de
maior aproveitamento da producao nacional, constatado ap6s o Plano Real, de
um mercado interno insuficiente para a absorcao da producédo, e de um esforco
da economia nacional para o aumento da pauta de exportacbes, além das
aplicacées de técnicas modernas de producado e utilizagdo dos cruzamentos.
Esse cenario se completa quando se verifica que a industria frigorifica brasileira
vem, desde o final da década de 80, investindo na modernizagao de sua infra-

estrutura produtiva.

Pela suas préprias carateristicas biolégicas, as carnes sao produtos cujo

comércio esta bastante sujeito a determinacédo e imposicao de normas técnicas
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e sanitarias. Porém, para Miranda (2001), o novo protecionismo pode incluir
medidas, a principio, sem justificativa comercial, mas que acabam por ter
efeitos restritivos ao comércio. Com isso, interesses politicos ou comerciais
podem ser mascarados por argumentos sanitarios, como foi o caso da
suspensao temporaria das importacdes européias de carnes frescas de Sao
Paulo e Minas Gerais em 1996.

Braun (2008) ressalta que a existéncia de politicas protecionistas e as
exigéncias técnicas e sanitarias dos paises que integram o bloco dos grandes
mercados consumidores, tem sido os dois principais entraves ao crescimento
das exportacées e a conquista de novos mercados. Neste sentido, cabe a
Organizacdo Mundial do Comércio — OMC - mediar as negociac¢des e reduzir

as barreiras, tanto tarifarias quanto nao-tarifarias.

Na medida em que as exportagbes podem ser cessadas
repentinamente, os precos internos ficam sujeitos a imposicdo dessas
retricoes. Na visdo de Braun (2008), as barreira nao-sanitarias diminuem a
competitividade das exportacées. Em 2005, por exemplo, quando foi detectado
um foco de febre aftosa no Parand, as vantagens comparativas do estado, bem
como as exportacdes, cairam drasticamente. Nesse periodo, o pre¢co do boi

gordo chegou a apresentar desvalorizacdo de 16%.

Em janeiro de 2008, a Unidao Européia (UE) decidiu suspender as
importacoes de carne bovina in natura provenientes do Brasil. A decisdo foi
tomada ap6s a UE ter recebido do governo brasileiro uma lista de propriedades
rurais que excedia em 10 vezes o numero que havia sido solicitado pelos
europeus, 0s quais alegaram incapacidade do governo brasileiro de indicar as
fazendas que se enquadravam nos padrdes de exportacdo da Europa. Esta
suspensao foi criticada, uma vez que as justificativas do embargo eram
infundadas, o que suscitou especulacdes de se tratar de mero protecionismo.

No entanto, os precos internos foram pouco afetados pelo embargo.

Segundo Rezende (2012), o Brasil é alvo de medidas protecionistas por
conseguir produzir carnes a um custo mais baixo do que os da maioria dos
outros paises, o que lhe confere um preco muito competitivo no exterior e, com

isso, surgem as barreiras para mitigar tal vantagem. O Brasil, beneficiado em
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termos de custos e disponibilidade de fatores de producdo, apresenta
condicbes de aumentar sua participacdo no comércio mundial de carnes. No
entanto, as questbes sanitarias limitam o desempenho do setor como

exportador.

3.5 Brasil: um pais naturalmente apto ao agronegoécio

Em 1817, David Ricardo publicou sua obra Principios de Economia
Politica e Tributagdo, na qual apresentava a lei das vantagens comparativas,
que aperfeicoou a teoria das vantagens absolutas de Adam Smith. De acordo
com tal abordagem, mesmo que uma nacao seja menos eficiente do que outra
(possua uma desvantagem absoluta em relagdo ao outro pais) na producao de
ambos os produtos, existe, ainda, uma base para um comércio mutuamente
benéfico. Segundo a teoria ricardiana, a primeira nacao deveria especializar-se
na producéao e exportacao do produto na qual a sua desvantagem absoluta seja
menor (pois neste produto ela possui uma vantagem comparativa) e importar o

bem na qual a desvantagem aboluta seja maior (SALVATORE, 1998).

Anos mais tarde, o teorema de Hecksher-Ohlin surge para explicar de
modo mais aprimorado as causas da diferengca nos precos relativos dos
produtos e nas vantagens comparativas entre duas nagdes. De acordo com o
teorema, uma nacao deve exportar o bem cuja produgdo exija a utilizacao
intensiva do fator relativamente abundante e barato e deve importar o produto
cuja producao exija o uso intensivo do seu fator relativamente escasso e caro
(SALVATORE, 1998). Em outras palavras, a alta disponibilidade de um fator de
producdo aumenta a produtividade de bens que requerem ampla utilizagdo do
mesmo, 0 que permite a reducdo do custo médio e, consequentemente,

conferevantagem competitiva para a exportacao desse bem.

Na visdo de Bacha (2000), o Brasil possui uma vocacao natural para o
agronegocio. Além de apresentar clima propicio para a produgao agropecuaria
em quase todo seu territério, com chuvas regulares e temperaturas tropicais, e
de ser dotado de energia solar abundante, o pais detém quase 13% de toda a

agua doce disponivel no planeta e possui 388 milhdes de hectares de area
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agricultavel fértil e de alta produtividade, dos quais 90 milhdes ainda constam
inexplorados. Tais caracteristicas suscitam expectativas de que o Brasil serd o
maior produtor mundial de alimentos nas préximas décadas, o que ira causar
impactos positivos diretos em sua economia, reforcando a taxa de crescimento

e auferindo uma maior credibilidade frente as outras economias.

Além da abundéancia recursos naturais, nos ultimos 20 anos o0s niveis
tecnoldgicos alcancados pelos produtores rurais brasileiros atingiram
patamares expressivos, que podem ser mensurados pelo aumento da
produtividade no campo. Isso explica, por exemplo, o fato de o Brasil ter
conseguido dobrar a producdo de grdos em relacdo as colheitasobtidas no
inicio da década de 80, com a mesma éarea plantada (MALAFAIA et al., 2007).

Segundo Confederagdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA)
(CNA,2012), o desempenho das cadeias produtivas brasileiras mostra as
vantagens comparativas do agronegécio brasileiro, sinalizandoos motivos
daalta performancedeste importante segmento da economia brasileira, que
hoje responde por 22,4% do PIB, um terco dos empregos e 37% das

exportacoes.

Varios fatores contribuem para que haja grandes chances, no longo
prazo, do Brasil aumentar sua producao agricola. Pelo lado da oferta cabe
destacar que o Brasil possui grandes areas ainda inexploradas ou
deficientemente exploradas que poderdo ser incorporadas a producao
agropecuaria no futuro se houver investimentos em produtividade e em meios
de escoamento das safras (MALAFAIA et al., 2007).

No caso da soja, por exemplo, a produtividade e o custo de producgéo
das fazendas nacionais demonstram que essa oleoginosa consegue ter uma
competitividade superior em relagdo a norte-americana. A melhoria da
competitividade da agricultura e pecuaria do Brasil, sobretudo nos ultimos dez
anos, e o préprio empenho do governo e da iniciativa privada em estimular
edivulgar o produto agricola brasileiro no exterior, tem proporcionado aumento
das exportagcdes do agronegécio. Outro exemplo € o da pecuaria bovina,
atividade esta que esta pautada em sistemas de producao que caracterizam-se
pela dependéncia quase que exclusiva de pastagens, resultandoem vantagem
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comparativa por viabilizar custos de producao relativamente baixos (CNA,
2012).

Em llha e Souza (2004), foi detectado que as cadeias de soja, de carne
bovina e carne de frango tém eficiéncia produtiva e comercial quando
comparadas aos outros paises exportadores. De modo geral, os resultados da
pesquisa dos autores demonstram o0 aumento de eficiéncia produtiva
interna,influenciado pelos esforcos do pais na busca da estabilizacdo

econbmica, maior abertura comercial e conquista de novos mercados.

De acordo com Misleh (2012), as medidas que foram tomadas para
reverter os efeitos da crise financeira em 2008 na agropecuaria ndo seriam
suficientes caso a nagao nao tivesse condicdes competitivas. Segundo a
autora, a dotacdo de recursos naturais, que permite a producdo a custos
relativos reduzidos nas propriedades rurais, aliados a modernizacédo do setor,
que diminui os custos com armazenagem, industrializacdo e distribuicao,
conferem uma competitividade excepcional ao Brasil, permitindo-lhe ocupar

mercados definitivos.

3.6 Consideracoes finais

O alto nivel de globalizacéo e de interligacdo dos mercados financeiros
permitiu que a crise do subprime se alastrasse por diversos paises, provocando
uma alta aversao ao risco e uma crise de liquidez no mundo. A repercussao da
crise sobre a economia brasileira foi mais notada a partir do segundo semestre
de 2008, principalmente no ultimo trimestre. Ela se fez sentir no Brasil,
principalmente, a partir dos seguintes fatores: contragéo do crédito doméstico e
mundial; desvalorizagao cambial; deterioracdo de expectativas; vertiginosa
queda dos precos das commodities; e reducdo do comércio mundial.

Em 2009, a economia brasileira apresentou recessdo do PIB,
principalmente devido a queda nos investimentos e nas exportagées. Tendo em
vista a deterioragcdo do cenario econémico, as autoridades governamentais
passaram a implementar uma série de medidas, com o objetivo de mitigar a

repercussao negativa da crise internacional sobre o Brasil. Buscava-se evitar a
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brusca desaceleracdo da economia com seus impactos indesejaveis sobre o
produto e o emprego.

O setor de carnes foi atingido no ultimo trimestre de 2008. Os principais
fatores que afetaram o segmento foram a diminuicdo da demanda mundial,
que, em virtude da crise de liquidez, ndo encontrou meios de financiar as
importacoes, e a escassez de crédito, que afetou o financiamento das
exportagdes e os investimento agropecuarios. O excesso de oferta no mercado

interno provocou uma forte desvalorizacdo nos precos das categorias animais.

Em 2010, o efeito do ciclo pecuario intensificou-se, provocando um forte
aumento no preco do boi gordo e, consequentemente, no da carne bovina. Esta
valorizacdo contaminou os precos do suino e do frango, que passaram a
apresentar altas cotacées no segundo semestre daquele ano. Além disso, a
queda nos precos em 2009 motivou o abate de matrizes suinas e bovinas, o
que diminuiu a oferta de animais em 2010. O alto preco da arroba do boi gordo
estimulou o confinamento de bovinos em 2011, o que pressionou 0S precos

para baixo na entressafra desse ano.

Ademais, esta pesquisa destacou dois fatores que influenciam a
formacao dos precos, mas cujos efeitos sdo de dificil mensuracao. O primeiro
diz respeito as barreiras nao-tarifarias, que afetam os precos na medida em
que restringem as exportacdes e prejudicam a conquista de novos mercados.
O segundo faz mencado as vantagens comparativas que o Brasil possui na
producédo agropecudaria, fator este que contribuiu para que a producao pecuaria
fosse pouco afetada pela crise e se recuperasse num curto espaco de tempo.
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CONCLUSAO

O presente trabalho teve por objetivo analisar o comportamento dos
precos da pecuaria de corte paranaense, especialmente no periodo pos-crise
financeira mundial de 2008. Para tanto, fez-se necessario conhecer as cadeias
produtivas, suas inter-relacdes contratuais, os determinantes da oferta e da
demanda dos produtos e de seus substitutos e os demais elementos da
estrutura do mercado que influenciam o comportamento dos precos, a fim de
descrever as forcas que dao origem a formacao e transmissdo dos pregos de

produtos agropecuarios.

A produgédo dos animais possui um carater bastante instavel com relagéo
aos precos, uma vez que sao varios os fatores que incidem sobre a mesma,
tais como o clima, racas, tecnologias, natureza perecivel (precocidade,
qualidade, estocabilidade), numero de empresas produtoras, localizagéo,
dispersao (logistica, transporte e organizacao), entre outros. Em conseqiéncia,
a oferta de animais também se torna mais ou menos incontrolavel, causando,

por sua vez, um mercado de precos bastante variavel.

No entanto, ainda que oscilante, 0s precos apresentam um
comportamento até certo ponto previsivel, conforme demonstram seus ciclos. A
analise de séries temporais permitiu verificar que os precos dos suinos e
avesvem apresentando queda ao longo do tempo, fruto do aumento da
produtividade de tais criacbes, ao passo que as cotacdes da arroba do boi
mantiveram-se estaveis. Ainda com relacdo a bovinocultura de corte, foram
identificados ciclos plurianuais, associados ao maior abate de matrizes em
determinados periodos. Quanto a variagdo anual, observou-se, de maneira
geral, que 0s precos pecuarios apresentam precos mais baixos nos primeiros
seis meses do ano, em decorréncia do clima, enquanto que no segundo

semestre predominam pre¢os mais elevados.

As séries temporais de preco sofrem influéncia também de
aleatoridades, como a crise financeira de 2008. O agronegécio, assim como 0s
demais setores da economia, sofreu com a redugao das linhas de crédito, que,
consequentemente, reduziu os investimentos agropecuarios, e com a forte

desvalorizacdo cambial, que encareceu a importacao dos insumos necessarios
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a producdo. Além disso, a queda abrupta da demanda mundial afetou as
exportacdes de carnes, ocasionando acentuada desvalorizagdo dos precos das
categorias animais a partir de agosto de 2008.

O mercado de carnes é bastante complexo, pois sdo varios os fatores
que podem afetar os precos ao longo da cadeia produtiva, tanto pelo lado da
oferta, como adversidades climaticas, pragas e doencas, quanto pelo lado da
demanda, por meio de politicas econémicas, que sdo capazes de alterar niveis
de renda, habitos de consumo, entre outros. No entanto, a ocorréncia de crises
mundiais destaca-se dentre os fatores que impactam no setor, uma vez que
seus efeitos abalam tanto a oferta, na medida em que encarecem os custos de
producédo e diminuem os investimentos, como a demanda, através da reducgao
da demanda mundial e da restricdo de crédito as exportacdes. O prejuizo fica

por conta do produtor, que vé seus custos aumentarem e sua receita diminuir.

Além disso, € evidente a relevancia das expectativas dos produtores no
processo de formacao dos precos. Diferentemente do que ocorre em casos de
catastrofes climaticas ou ocorréncia de doencas e pragas, as crises
econbmicas dificultam a formacao de expectativas e previsdes dos agentes por
um periodo de tempo mais longo, acarretando em tomadas de decisdes que
prolongam os efeitos de instabilidade de precos, conforme verificado na analise

do periodo pés-crise.
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TABELA 7 - Média Mével Centralizada dos precos reais da arroba do boi gordo

no estado do Parana, 1995-2011, deflacionados pelo IGP-DI, base
dez/2011=100.

Més/ano 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Janeiro 0,00 8164 7863 8023 8535 9470 9291 90,67 88,58
Fevereiro 0,00 81,19 7869 80,42 8591 9562 92,72 90,90 89,01
Margo 0,00 8049 7847 8095 8652 9637 92,31 90,86 89,07
Abril 0,00 80,23 7842 8157 8750 97,00 92,21 90,81 89,11
Maio 0,00 79,45 7819 82,04 8870 96,81 91,84 90,77 89,22
Junho 0,00 7834 7844 8244 8966 9613 91,51 90,65 88,96
Julho 89,73 78,00 78,79 82,82 90,69 9553 91,44 90,39 88,83
Agosto 87,55 78,00 79,15 83,53 91,66 94,66 91,55 90,05 88,65
Setembro 85,47 77,92 79,45 84,13 91,97 93,94 91,73 89,59 88,33
Outubro 83,97 78,07 79,76 84,50 92,40 93,78 91,68 89,13 88,00
Novembro 82,61 77,99 79,80 8456 92,80 93,49 91,29 8864 87,81
Dezembro 81,74 78,12 79,92 84,75 9369 93,30 90,95 8842 87,87
Més/fano 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Janeiro 87,82 7731 66,38 71,24 8566 91,25 84,58 96,47
Fevereiro 87,54 76,22 66,38 72,44 87,49 90,33 8468 97,49
Margo 86,95 74,97 66,77 72,86 88,97 89,26 8507 98,01

Abril 86,09 74,07 67,56 73,11 90,65 88,32 8588 98,08

Maio 85,28 73,32 67,74 73,66 92,03 87,24 87,44 98,07
Junho 84,37 72,33 67,69 74,75 92,44 86,27 88,74 97,36

Julho 83,41 71,09 67,80 7588 92,67 8571 90,01 0,00
Agosto 82,29 69,94 68,19 77,02 92,88 8510 91,24 0,00
Setembro 81,18 68,95 68,70 78,21 92,87 84,74 92,57 0,00
Outubro 80,16 68,18 69,19 79,49 92,76 84,79 93,79 0,00
Novembro 79,24 67,58 69,62 81,03 92,48 8472 94,70 0,00
Dezembro 78,229 6691 70,14 83,40 92,19 8466 9551 0,00

Fonte: Resultados da pesquisa.
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TABELA 8 - indice Estacional Geral dos precos reais da arroba do boi gordo no
estado do Parana, 1995-2011, deflacionados pelo IGP-DI, base dez/2011=100.

Més/ano 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Janeiro 0,00 9430 96,03 100,35 101,23 10542 9845 102,83 101,92
Fevereiro 0,00 9588 97,75 99,69 104,33 103,47 9552 102,13 99,81
Margo 0,00 948 97,88 99,83 101,82 97,21 97,00 100,17 97,51
Abril 0,00 9633 9984 9925 97,76 96,62 99,36 97,80 95,38
Maio 0,00 9354 9749 9601 92,17 93,73 97,88 9536 92,36
Junho 0,00 94,40 97,01 94,36 90,63 97,01 9652 94,34 94,14
Julho 98,16 102,39 102,15 96,66 94,40 98,82 9651 93,73 98,66
Agosto 103,46 105,41 101,98 99,38 9526 103,14 100,31 101,24 101,81
Setembro 102,40 104,53 99,81 104,10 98,84 103,24 100,60 101,96 104,09
Outubro 105,13 107,73 101,32 103,43 108,53 105,66 104,46 102,74 104,45
Novembro 109,51 100,19 101,70 102,78 111,07 104,75 103,30 107,52 105,94
Dezembro 97,68 97,33 101,86 101,89 106,01 100,97 102,95 104,83 104,59
Més/ano 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Janeiro 103,62 102,71 98,03 97,89 99,59 9897 9839 102,87
Fevereiro 100,50 100,35 97,09 96,97 96,55 97,47 97,35 101,73
Margo 97,27 98,10 9530 97,40 96,42 94,55 98,02 101,79
Abril 9598 96,30 94,13 9590 9656 9542 99,01 101,18
Maio 96,82 96,28 93,63 93,79 9794 96,14 9522 98,79
Junho 98,48 97,17 91,51 94,01 108,09 100,18 93,62 96,29
Julho 99,65 99,01 93,50 100,48 107,53 102,37 94,99 0,00
Agosto 102,15 98,43 103,26 102,48 107,67 102,91 97,55 0,00
Setembro 101,74 98,39 107,58 96,96 105,73 101,63 100,11 0,00
Outubro 100,72 103,93 112,86 97,16 10530 101,50 103,03 0,00
Novembro 102,67 105,22 105,07 105,18 102,97 98,62 112,29 0,00
Dezembro 103,71 102,24 100,57 104,68 98,17 97,59 105,08 0,00

Fonte: Resultados da pesquisa.
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TABELA 9 - indices Estacionais Médios (IEM), indices Sazonais (ISAZ),
Desvios-padrao e Irregularidades positivas (IRR+) e negativas (IRR-) para os
precos da arroba do boi gordo no estado do Parana, 1995-2011.

Més IEM Fator corregao ISAZ Desv. Pad. IRR+ IRR-
Janeiro 100,16 1,0005185 100,21 2,99 103,20 97,23
Fevereiro 99,16 1,0005185 99,21 2,74 101,95 96,47
Margo 97,82 1,0005185 97,87 2,17 100,05 95,70
Abril 97,30 1,0005185 97,35 1,95 99,30 95,40
Maio 95,45 1,0005185 95,50 2,06 97,56 93,43
Junho 96,11 1,0005185 96,16 4,03 100,19 92,13
Julho 98,69 1,0005185 98,74 3,78 102,52 94,96
Agosto 101,65 1,0005185 101,70 3,01 104,72 98,69
Setembro 101,98 1,0005185 102,03 2,84 104,87 99,20
Outubro 104,25 1,0005185 104,30 3,58 107,88 100,72
Novembro 104,93 1,0005185 104,98 3,74 108,72 101,24
Dezembro 101,88 1,0005185 101,94 2,93 104,87 99,01

Fonte: Resultados da pesquisa.
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TABELA 10 - Média Mével Centralizada dos precos reais do quilo do frango
vivo no estado do Parana, 1995-2011, deflacionados pelo IGP-DI, base
dez/2011=100.

Més/ano 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Janeiro 0,00 2,35 2,32 2,14 2,01 2,00 2,00 2,00 2,17
Fevereiro 0,00 2,36 2,30 2,13 2,00 2,01 1,99 2,00 2,18
Marco 0,00 2,36 2,29 2,12 2,00 2,02 1,99 2,00 2,20
Abril 0,00 2,37 2,27 2,11 1,99 2,03 1,99 2,01 2,23
Maio 0,00 2,39 2,24 2,10 2,00 2,04 1,98 2,03 2,24
Junho 0,00 2,42 2,19 2,09 2,01 2,04 1,97 2,05 2,25
Julho 2,39 2,43 2,16 2,09 2,02 2,02 1,97 2,08 2,24
Agosto 2,34 2,42 2,15 2,09 2,02 2,01 1,98 2,10 2,24
Setembro 2,32 2,41 2,14 2,07 2,02 1,99 2,00 2,11 2,22
Outubro 2,31 2,39 2,15 2,06 2,01 1,99 2,00 2,12 2,21
Novembro 2,31 2,37 2,15 2,04 2,00 1,99 2,01 2,14 2,20
Dezembro 2,33 2,35 2,14 2,02 2,00 2,00 2,01 2,15 2,20
Més/ano 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Janeiro 2,20 2,03 1,75 1,71 1,91 1,97 1,78 1,76
Fevereiro 2,19 2,01 1,73 1,74 1,93 1,95 1,75 1,78
Marco 2,18 2,00 1,70 1,76 1,94 1,94 1,74 1,79
Abril 2,17 1,99 1,69 1,78 1,95 1,92 1,73 1,79
Maio 2,16 1,97 1,66 1,79 1,95 1,91 1,73 1,79
Junho 2,17 1,95 1,64 1,81 1,95 1,91 1,73 1,79
Julho 2,14 1,91 1,64 1,84 1,94 1,91 1,73 0,00
Agosto 2,12 1,88 1,64 1,85 1,95 1,90 1,73 0,00
Setembro 2,09 1,86 1,66 1,85 1,95 1,88 1,73 0,00
Outubro 2,07 1,83 1,67 1,85 1,96 1,86 1,73 0,00
Novembro 2,07 1,80 1,68 1,86 1,96 1,83 1,74 0,00
Dezembro 2,05 1,78 1,69 1,89 1,97 1,81 1,75 0,00

Fonte: Resultados da pesquisa.
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TABELA 11 - indice Estacional Geral dos precos reais do quilo do frango vivo

no estado do Parana, 1995-2011, deflacionados pelo IGP-DI, base
dez/2011=100.

Més/ano 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Janeiro 0,00 99,85 102,94 98,70 101,12 107,09 98,07 100,94 106,78
Fevereiro 0,00 100,16 98,92 104,80 103,34 104,91 96,84 105,36 105,81
Margo 0,00 101,32 96,82 105,07 103,15 100,44 97,55 105,07 103,05
Abril 0,00 9864 94,17 10593 100,32 94,85 97,72 100,68 102,16
Maio 0,00 100,78 93,74 101,70 99,00 91,20 98,76 97,84 97,97
Junho 0,00 101,24 96,30 97,05 97,34 9535 9880 9582 94,50
Julho 91,94 98,57 96,25 97,51 94,09 100,24 102,08 92,90 97,30
Agosto 101,09 97,33 99,88 97,82 93,87 102,92 98,34 92,68 96,23
Setembro 103,13 100,58 102,52 96,94 96,80 100,45 99,55 94,38 100,19
Outubro 101,49 105,59 100,58 97,81 98,22 102,88 98,91 98,82 105,73
Novembro 93,56 109,08 98,25 98,94 102,99 106,01 98,01 101,08 102,01
Dezembro 100,75 109,19 96,29 101,76 109,80 103,63 101,05 109,13 105,08
Més/ano 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Janeiro 101,28 98,36 101,34 99,49 102,69 96,68 102,84 103,19
Fevereiro 101,90 93,74 97,27 107,93 9891 101,72 104,06 102,57

Margo 97,80 94,74 92,51 105,60 95,06 101,38 100,09 104,10

Abril 93,49 96,03 90,83 97,49 92,41 100,37 93,82 98,94

Maio 99,70 96,98 93,33 9526 99,34 97,58 89,81 96,18

Junho 100,94 98,06 98,91 9537 104,21 105,29 91,58 94,65

Julho 100,23 101,33 95,03 99,42 107,97 104,95 94,10 0,00

Agosto 99,46 104,21 96,73 101,48 104,12 99,66 94,36 0,00
Setembro 97,43 105,70 99,04 101,11 104,70 99,78 101,91 0,00
Outubro 102,59 105,88 105,72 102,68 100,30 98,71 104,44 0,00
Novembro 104,99 104,03 98,64 102,12 9588 101,46 105,41 0,00
Dezembro 113,09 102,09 9522 102,63 9542 102,80 103,78 0,00

Fonte: Resultados da pesquisa.
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TABELA 12 - indices Estacionais Médios (IEM), indices Sazonais (ISAZ),
Desvios-padrao e Irregularidades positivas (IRR+) e negativas (IRR-) para os
precos do quilo do frango vivo no estado do Parana, 1995-2011.

Més IEM Fator corregao ISAZ Desv. Pad. IRR+ IRR-

Janeiro 101,34 1,0005927 101,40 2,91 104,30 98,49
Fevereiro 101,76 1,0005927 101,83 3,85 105,68 97,97
Margo 100,23 1,0005927 100,29 4,09 104,38 96,20
Abril 97,37 1,0005927 97,42 4,02 101,44 93,40
Maio 96,82 1,0005927 96,88 3,37 100,25 93,51
Junho 97,84 1,0005927 97,90 3,65 101,54 94,25
Julho 98,37 1,0005927 98,43 4,41 102,84 94,02
Agosto 98,76 1,0005927 98,82 3,51 102,33 95,31
Setembro 100,26 1,0005927 100,32 2,99 103,31 97,33
Outubro 101,90 1,0005927 101,96 2,95 104,91 99,01
Novembro 101,40 1,0005927 101,46 4,06 105,52 97,41
Dezembro 103,23 1,0005927 103,29 5,18 108,48 98,11

Fonte: Resultados da pesquisa.



115

ANEXO I
CALCULO SAZONAL - SUINO
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TABELA 13 - Média Mével Centralizada dos prec¢os reais do quilo do suino vivo

no estado do Parana, 1995-2011, deflacionados pelo IGP-DI, base
dez/2011=100.

Més/ano 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Janeiro 000 259 300 28 271 276 2,79 264 230
Fevereiro 0,00 2,59 3,04 281 271 2,78 280 258 2,33
Margo 0,00 258 307 278 271 279 2,79 252 2,40
Abril 0,00 257 3,10 2,75 2,73 2,79 2,79 2,49 2,49
Maio 0,00 258 3,13 2,72 2,77 2,79 281 2,46 2,56
Junho 000 261 3,13 2,71 281 2,79 2,83 241 2,60
Julho 308 263 3,11 2,70 2,8 2,77 283 236 262
Agosto 294 267 310 2,70 285 2,73 281 232 265
Setembro 2,85 2,75 3,07 2,72 284 269 282 230 2,69
Outubro 2,77 2,83 301 2,72 28 270 280 229 2,73
Novembro 2,69 2,89 2,93 2,71 2,78 2,73 2,74 228 2,77
Dezembro 2,63 2,95 2,88 2,71 2,77 2,76 2,69 2,28 284
Més/fano 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Janeiro 293 336 234 197 265 250 2,23 243
Fevereiro 3,02 3,33 2,27 2,02 2,76 241 226 242
Margo 3,13 3,28 219 205 2,8 232 229 240
Abril 3,19 321 212 209 29 225 234 239
Maio 324 3,12 205 213 291 217 239 235
Junho 3,30 3,02 201 220 291 214 2,44 232
Julho 335 290 1,98 225 28 2,11 2,47 0,00
Agosto 335 2,79 197 229 28 2,10 2,47 0,00
Setembro 3,42 2,73 1,94 235 2,74 213 2,47 0,00
Outubro 343 2,60 193 241 2,68 2,16 2,48 0,00
Novembro 3,41 2,49 1,93 2,48 262 219 2,47 0,00
Dezembro 3,39 2,42 195 2556 2,57 221 2,44 0,00

Fonte: Resultados da pesquisa.
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TABELA 14 - indice Estacional Geral dos precos reais do quilo do suino vivo no
estado do Parana, 1995-2011, deflacionados pelo IGP-DI, base dez/2011=100.

Més/ano 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Janeiro 0,00 101,78 99,95 99,84 102,85 113,46 104,79 112,91 104,30
Fevereiro 0,00 98,35 103,75 99,83 106,26 108,93 89,43 106,27 107,16
Margo 0,00 9857 114,67 99,61 110,69 98,09 92,54 101,43 102,08
Abril 0,00 96,79 117,23 99,80 101,16 89,33 104,06 96,00 95,34
Maio 0,00 89,13 104,24 97,15 93,86 87,98 100,12 86,70 87,86
Junho 0,00 93,95 100,27 97,24 94,56 89,77 100,53 90,28 85,03
Julho 86,59 94,86 9857 97,92 94,31 92,00 100,82 91,22 90,09
Agosto 9326 97,40 98,01 97,99 92,37 104,59 97,23 8625 94,77
Setembro 96,16 94,61 97,31 96,31 93,35 102,48 9513 89,92 111,33
Outubro 97,14 92,83 9891 94,01 103,64 101,62 98,97 98,28 119,30
Novembro 100,28 99,13 100,66 95,76 107,72 103,86 113,08 102,65 110,51
Dezembro 103,51 103,16 100,51 104,15 114,29 110,66 113,32 110,26 103,14
Més/ano 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Janeiro 96,55 106,44 98,76 109,04 103,69 92,01 102,76 109,24
Fevereiro 91,49 8522 96,75 104,19 95,85 79,37 98,39 93,19
Margo 94,06 109,02 92,22 93,99 98,79 82,26 100,30 94,59
Abril 93,12 98,68 86,10 86,76 94,88 88,38 97,39 99,29
Maio 90,49 84,09 86,559 87,89 93,71 89,65 96,22 93,04
Junho 96,15 87,73 84,95 89,76 99,90 99,90 94,92 81,25
Julho 99,85 96,73 79,82 88,04 111,94 96,60 94,44 0,00
Agosto 107,26 106,29 99,11 96,30 118,70 95,69 97,06 0,00
Setembro 113,74 110,95 102,07 98,55 115,63 98,52 99,35 0,00
Outubro 110,46 114,36 107,77 105,93 120,89 104,81 111,94 0,00
Novembro 112,94 105,31 107,65 108,03 101,30 103,58 117,76 0,00
Dezembro 116,02 105,39 107,91 116,43 106,21 101,85 118,42 0,00

Fonte: Resultados da pesquisa.
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TABELA 15 - indices Estacionais Médios (IEM), indices Sazonais (ISAZ),
Desvios-padrao e Irregularidades positivas (IRR+) e negativas (IRR-) para os
precos do quilo do suino vivo no estado do Parana, 1995-2011.

Més IEM Fator corregao ISAZ Desv. Pad. IRR+ IRR-

Janeiro 103,65 1,00404 104,07 5,74 109,81 98,33
Fevereiro 97,78 1,00404 98,17 8,45 106,62 89,73
Margo 98,93 1,00404 99,33 7,91 107,24 91,42
Abril 96,52 1,00404 96,91 7,61 104,52 89,30
Maio 91,80 1,00404 92,17 5,50 97,66 86,67
Junho 92,89 1,00404 93,26 6,12 99,38 87,14
Julho 94,61 1,00404 95,00 7,15 102,14 87,85
Agosto 98,89 1,00404 99,29 7,43 106,72 91,86
Setembro 100,96 1,00404 101,37 7,81 109,19 93,56
Outubro 105,05 1,00404 105,48 8,54 114,02 96,94
Novembro 105,64 1,00404 106,07 5,90 111,97 100,16
Dezembro 108,45 1,00404 108,89 5,81 114,70 103,08

Fonte: Resultados da pesquisa.
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