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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representagoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

O comportamento recente dos indicadores de
atividade econdémica evidencia a recuperacdo gradual
da economia em curso. Regionalmente, observa-se
maior convergéncia nas trajetoérias das principais
varidveis de acompanhamento de conjuntura,
sugerindo processo de expansdo mais sustentado.
A despeito desse movimento, a economia segue
operando com alto nivel de ociosidade dos fatores
de producao em todas as regioes.

A atividade econdmica no Norte, que na edicdo
anterior deste Boletim Regional se destacara pelo
recuo da inddstria extrativa, repercutiu a retomada
do dinamismo nesse segmento no trimestre
encerrado em agosto - o indice de Atividade
Econdmica Regional do Para (IBCR-PA) cresceu 4,7%.
Adicionalmente, o desempenho refletiu, em parte, a
continuidade da expansao das vendas do comércio e
da producdo do Polo Industrial de Manaus.

Os indicadores de atividade econémica do
Nordeste evidenciam ritmo de expansao mais
moderado comparativamente as demais regides.
O desempenho ocorre em cenario de expansdo do
crédito, neutralizado, parcialmente, pela retracdo
do parque fabril e das exportacdes. O mercado de
trabalho segue em recuperacao gradual, com geracao
de postos de trabalhos formais, sobressaindo a
construcdo civil, que gerou 11,8 mil empregos.
Para os proximos trimestres, a evolucao positiva da
confianca dos empresarios, em ambiente benigno de
precos, e os estimulos da liberacdo do FGTS devem
contribuir para maior crescimento.

No Centro-Oeste, a colheita da safra de inverno,
como antecipado no Boletim Regional anterior,
impulsionou o nivel de atividade na regido, ndo
apenas pelo efeito direto do setor, como também
pelos desdobramentos das atividades associadas
a cadeia de valor do agronegécio, especialmente
os segmentos de transporte e comércio. Espera-
se, ainda, impulsos na industria de alimentos
nos préoximos meses, a medida em que houver o
processamento de parte da safra. Nesse cendrio, o
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IBCR-CO expandiu 2,0% no trimestre encerrado em
agosto, considerando a série com ajuste sazonal,
superando o crescimento das demais regioes

A trajetoria recente dos indicadores econdmicos do
Sudeste apresentou comportamento compativel
com o processo de recuperacdo gradual da atividade
econdmica. O desempenho no trimestre encerrado
em agosto refletiu o crescimento consistente do
comércio e as evolu¢coes moderadas dos mercados
de trabalho e de crédito, haja vista a estabilidade
da producdo industrial e do volume de servicos
prestados. No setor industrial, a retomada da
producdo extrativa no trimestre — com forte alta na
extracdo de petréleo — condicionou a estabilidade,
tendo em vista a reducdo na transformacao
(automotiva e metalurgia). Adicionalmente, o setor
de construcdo tem se destacado na geracao de
emprego, sugerindo crescimento mais sustentado
do segmento. Nesse contexto, o avanco nas reformas
e nos ajustes necessarios na economia nacional, as
taxas de juros em patamares historicamente baixos e
ainflacdo em niveis confortaveis tendem a consolidar
o processo de crescimento da economia naregido nos
proximos trimestres.

O nivel de atividade econémica do Sul manteve
processo de recuperacdo gradual, apesar de
registar o menor ritmo de expansao entre as
regides no trimestre encerrado em agosto, na série
dessazonalizada dos IBCR. O resultado reflete, em
parte, o menor efeito positivo das safras de verao,
cujas colheitas foram majoritariamente apropriadas
nos trimestres anteriores, e o impacto negativo
das reducdes da producdo industrial — apds quatro
trimestres de crescimento — e da prestacdo de
servicos. No mercado de trabalho formal, observou-
se reversdo da evolucdo do emprego, que passou de
dispensa de trabalhadores no trimestre até agosto
de 2018 para ampliacdo do nimero de vagas em
igualintervalo deste ano, resultado condicionado por
aumento do emprego em servicos e na construcao
civil. Prospectivamente, a economia deve ser
estimulada pelos saques do Fundo de Garantia
do Tempo de Servico (FGTS), pela manutencdo da
inflacdo em patamar baixo e pela disponibilidade de
crédito, em contexto de reducdo das taxas de juros.



Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Regidao Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servicos e industria — Norte
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Grafico 1.3 — Confianga dos agentes — Norte
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A atividade econémica no Norte expandiu no
trimestre encerrado em agosto, comportamento
observado pelo quarto trimestre consecutivo. O
desempenho na margem refletiu crescimento mais
disseminado entre os segmentos, sugerindo cenario
benigno para o desempenho da economia. Nesse
sentido, o IBCR-N cresceu 0,8% no periodo, em
relacdo ao trimestre encerrado em maio, quando
crescera 0,5%, dados dessazonalizados. O resultado
recente contou, principalmente, com a recuperacao
da indUstria extrativa — o nivel de atividade no
Para (IBCR-PA), mais vinculado ao desempenho do
setor, cresceu 4,7% no trimestre. Adicionalmente,
a atividade econémica foi beneficiada, em especial,
pelas vendas do comércio naregido e pelo dinamismo
da industria de transformacdo. Em doze meses,
o IBCR-N cresceu 2,1% em agosto, ante 0,87%
registrado pelo indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil (IBC-Br) no mesmo periodo.

Em relacdo aos indicadores de demanda, observou-
se crescimento de 2,5% no volume de vendas do
comércio ampliado no trimestre finalizado em agosto,
ante o encerrado em maio, de acordo com dados
dessazonalizados da Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC) do IBGE. A expansao das vendas se verificou
em todos os estados da regido, com destaque para
0 Amap4, 8,4%. Considerados dados acumulados em
doze meses, o comércio ampliado aumentou 5,8%.

Dados do licenciamento de automéveis e comerciais
leves da Federacao Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores (Fenabrave), proxydas vendas
no setor, indicam continuidade do crescimento.
Em doze meses o nimero de licenciamentos subiu
10,4% até setembro, apos crescer 20,0% em 2018.
Na margem, houve aumento de 2,9% no terceiro
trimestre, em relacdo ao imediatamente anterior
(dados com ajuste sazonal), com destaque para os
estados do Acre, Rondodnia e Para.

Estatisticas relacionadas a confianca de consumidores
e empresarios apontam, na margem, arrefecimento
da expectativa da atividade do comércio. O indice
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Tabela 1.1 — Evolucao do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)"

Discriminagao 2018 2019

Ago Nov Fev Mai Ago

2,9
3.8
4,5
7.1
2,2
0,5

Total 16,9 11,7 -151 19 217
Industria de transformagao 24 02 -1,7 10
Comércio 04 73 -07 -14
Servigos 31 51 05 34
Construgao civil 87 -12 -98 -06
Agropecuaria 20 03 -33 -07
Servigos ind. de utilidade publica 05 0,0 -04 0,0
Outros? -0,1 0,0 02 0,2

0,7

Fonte: Caged
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

Grafico 1.4 — Ocupados, forca de trabalho e taxa de

desocupagido — Norte
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Grafico 1.5 - Evolugao do saldo das operacodes de

crédito— Norte
Variagdo em 12 meses — %
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1/ OperagGes com saldo superior a R$1 mil.

1/ 100 pontos indicam neutralidade.
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de Intencdo de Consumo das Familias da regiao,
divulgado pela Confederacdo Nacional do Comércio
(CNQ), recuou 3,6 pontos, alcancando média de
94 pontos no terceiro trimestre do ano. Em igual
periodo, o indice de Confianca do Empresério do
Comérecio (Icec), calculado pela CNC, atingiu média de
130 pontos’, 1,3 p.p. abaixo do alcancado no segundo
trimestre, muito embora venha se mantendo em area
de otimismo desde setembro de 2016.

No setor de servicos, dados da Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) do IBGE indicaram maior dinamismo
na margem, com aumento de 1,1% no trimestre
encerrado em agosto, ante 0,2% no trimestre anterior,
apos ajuste sazonal. Apesar da expansao na margem,
o volume de servicos recuou 1,1% nos Ultimos doze
meses encerrados em agosto de 2019 (1,7% em igual
intervalo até maio), sendo o Amazonas Unico estado
daregido ater desempenho positivo no periodo (1,2%)

O mercado de trabalho regional apresenta
recuperacdo. No trimestre até agosto, foram
criados 21,7 mil empregos, ante 16,9 mil do mesmo
periodo de 2018, de acordo com dados do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged)
do Ministério da Economia, destacando os postos
criados na construcdo civil, 7,1 mil, e na prestacao
de servicos, 4,5 mil. No acumulado do ano, o setor
de servicos responde pela maior parte dos novos
postos de trabalho (14,8 mil). Considerando dados
isentos de influéncias sazonais, o nivel de emprego
cresceu 0,3% no trimestre até agosto, em relacdo ao
encerrado em maio.

A taxa de desocupac¢do no Norte atingiu 11,8% no
segundo trimestre de 2019, de acordo com dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(PNAD Continua) do IBGE, comparativamentea 12,1%
no mesmo periodo de 2018. A evolucdo decorreu do
aumento mais intenso na populacdo ocupada (2,7%)
do que na for¢a de trabalho (2,3%). Considerados
dados com ajuste sazonal, a taxa de desocupacao
recuou 0,3 p.p. no segundo trimestre em relacdo
ao primeiro trimestre deste ano. Na comparacao
interanual, o rendimento do trabalho recuou 2,3%,
enquanto, no pais, observou-se relativa estabilidade.

O mercado de crédito segue em expansdo, porém
com intensidades distintas entre os segmentos
de pessoas juridicas e fisicas. Enquanto o crédito
a pessoa juridica (PJ) cresceu 3,1% em agosto na
variacdo interanual, os empréstimos a pessoa fisica
(PF) aumentaram 13,6%.



Tabela 1.2 — Crédito a pessoas juridicas — Norte"
Variagao interanual (agosto)

Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagao Norte Brasil
2018 2019 Var.% Var.%
Livres 22109 24867 12,5 74
Capital de giro 8202 9 558 16,5 4,2
Financiamentos a exportagéo 3984 3929 -1,4 -1,8
Outros créditos livres 4418 4568 34 2,2
Titulos descontados 1751 1909 9,0 23,8
Direcionados 17379 15862 -8,7 -10,8
BNDES 9832 8498 -13,6 -9,0
Financiamentos imobiliarios 1752 1406 -19,8 -23,5
Outros créditos direcionados 5344 5450 2,0 -2,3

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 1.3 — Crédito a pessoas fisicas — Norte"
Variacao interanual (agosto)

Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagao Norte Brasil
2018 2019 Var. % Var. %

Livres 52712 61668 17,0 15,6
Cartao de crédito a vista 5622 6731 19,7 18,9
Crédito pessoal consignado 25487 28034 10,0 11,8
Crédito pessoal ndo consig. 6928 8619 24,4 18,5
Financiamentos de veiculos 9024 11147 23,5 17,7

Direcionados 30688 33113 79 6,0
BNDES 1874 1945 3,8 1,5
Financiamentos imobiliarios 18 507 19504 54 57
Financiamentos rurais 10213 11594 13,5 9,0

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 1.4 — Producao agricola — Norte

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo

1 = 2
Pesos” Produgéo J

Variagdo %

2018 2019 2019/2018
Graos” 38,6 8938 9 495 6,2
Soja 27,6 5320 5507 315
Milho 6,3 2521 2820 11,9
Arroz (em casca) 3,8 958 1011 55
Outras lavouras
Mandioca 16,9 6 394 7 442 16,4
Banana 515 899 872 -3,0
Cacau 53 122 119 -1,6
Café 3,3 146 153 5.2
Cana-de-agucar 1,8 4329 4642 7.2
Laranja 1,0 280 323 15,4
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2019.
3/ Produtos: algodéo herbaceo, amendoim, arroz, feijdo, milho, soja e sorgo.

As operacoes destinadas as empresas apresentam
expansao das linhas comjuros livremente contratados
(12,5%), com destaque para o capital de giro, 16,5%.
Em relacdo ao crédito direcionado, os financiamentos
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) e os imobiliarios seguem em retracdo
ao longo de 2019 comparativamente ao ano anterior.
Ainadimpléncia média da carteira vem apresentando
leve tendéncia de elevacdo, alcancando 3,8% no
acumulado até agosto, ante 3,4% no mesmo periodo
em 2018.

Em relagdo as operagdes com pessoas fisicas,
observa-se continuidade da expansao iniciada em
2017. No segmento livre, a linha de financiamento
de veiculos mantém aumentos a taxa superiora 20%,
em linha com o aumento do das vendas de veiculos
observado no mesmo periodo. No segmento de
crédito direcionado as familias, destacaram-se os
financiamentos rurais. Cabe ressaltar que, apesar
do continuo desempenho positivo do crédito a PF, a
inadimpléncia média da carteira manteve-se em torno
de 3,5% em 2019, inferior a de 2018 (3,7%).

Estatisticas relacionadas a oferta confirmam a
continuidade no processo de expansdo econémica da
regido, com desempenho positivo do setor primario,
além da forte recuperacdo na margem do setor
industrial.

O Levantamento Sistematico da Producao Agricola
(LSPA) de setembro do IBGE estima producao de
9,5 milhoes de toneladas de cereais, leguminosas
e oleaginosas em 2019, aumento de 6,2%
comparativamente a de 2018 (+557 mil toneladas),
especialmente soja e milho, principais graos
produzidos na regiao.

A producéao industrial cresceu 16,8% no trimestre
finalizado em agosto, de acordo com os dados
dessazonalizados da Pesquisa Industrial Mensal -
Producao Fisica Regional (PIM-PF Regional) do IBGE.
Aindustria de transformacao da regiao cresceu 1,7%
no periodo, com destaque para a metalurgia no Para
e impressao e reproducao de gravacodes e fabricacdo
de maquinas e equipamentos no Amazonas. No
segmento extrativo, houve crescimento de 31,8%,
ap6s a normalizacdo da producdo de minério de
ferro (no trimestre terminado em maio, a extrativa
recuara 18,8%) e da maior demanda em decorréncia
da menor producdo do produto em Minas Gerais.
Considerados dados acumulados em doze meses, a
industria cresceu 1,4% em agosto, com alta de 4,0%
na extrativa e recuo de 2,0% na transformacao.

Outubro 2019 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 11



Tabela 1.5 — Producao industrial — Norte

Geral e setores selecionados

Variagéo % no periodo

Setores Pesos ! 2019
Mai?  Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 -8,2 16,8 1,4
IndUstrias extrativas 38,3 -18,8 31,8 4,0
Industrias de transformagao 61,7 2,4 1,7 -2,0
Informat., eletrén. e dpticos 12,9 2,3 2,5 -5,9
Bebidas 10,4 4,3 -3,9 -5,6
Outros equip. transporte 8,4 -5,5 0,1 8,6
Produtos de metal 2,1 5,6 -9,6 44
Metalurgia 34 13 349 -18,0
Produtos alimenticios 2,6 0,6 1,0 8,1
Prod. miner. ndo-metalicos 2,1 2,2 41 -4,8
Produtos de madeira 1,2 -8,1 0,1 -8,7
Fonte: IBGE
1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
Tabela 1.6 — Comércio exterior — Norte
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagao 2018 2019 Var. %
Exportagdes 14197 15530 9,4
Basicos 11740 13042 111
Industrializados 2 457 2488 1,3
Semimanufaturados 969 836 -13,8
Manufaturados” 1488 1652 11,1
Importacdes 9547 9691 1,5
Bens de capital 694 705 1,7
Bens intermediarios 7700 8025 4,2
Bens de consumo 434 389 -10,3
Combustiveis e lubrificantes 719 571 -20,6
Saldo comercial 4 650 5839 25,6

Fonte: Ministério da Economia
1/ Inclui operagdes especiais.

2/ Valores acima de 50 pontos indicam otimismo.
3/ Considerado o IGP-DI como deflator.
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O indice de Confianca do Empresario Industrial
(Icei) do Norte, divulgado pela Confederacao
Nacional da Industria (CNI), atingiu 62,4 pontos em
setembro, ante 59,3 pontos em junho, mantendo-se
na regido de otimismo? desde janeiro de 2017. O
Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci)
das industrias do Polo Industrial de Manaus atingiu
70,8% em agosto, mantendo elevada ociosidade, de
acordo com a Federacdo das Industrias do Estado do
Amazonas (Fieam).

O superavit da balanga comercial da regido totalizou
US$3,1 bilhdes no terceiro trimestre de 2019, 56,6%
superior ao de igual periodo de 2018. A evolucao
refletiu, em especial, o expressivo aumento dos
precos das exportacodes, 28,7%. A maior parte
da pauta de exportacdes da regido constitui-
se de produtos basicos (85,2%) representados
principalmente pelas vendas de minério de ferro
do Par4, que cresceram 58,1% no terceiro trimestre
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Os embarques de industrializados destacaram-
se igualmente pelo crescimento de 41,2%, com
contribuicdes tanto no Para (53,1%) quanto no
Amazonas (7,0%). As importacdes cresceram 6,6% no
periodo, refletindo aumentos de 13,5% no quantum
e queda de 6,0% no preco. No acumulado do ano até
setembro, a China foi o principal parceiro comercial,
tendo respondido por 44,1% das exportacdes da
regidao e 35,1% das importagoes.

No ambito fiscal, os governos estaduais, das capitais
e dos principais municipios do Norte, a excecdo do
Pard, apresentaram ampliacao do superavit primario
consolidado em doze meses até agosto, ante o
registrado em 2018. Desde marco deste ano, o Norte
vem apresentando superavit e, a partir de junho,
tem conseguido reduzir a divida liquida. Tocantins,
Rondonia e Roraima foram os principais responsaveis
por este desempenho.

A arrecadacdo do Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) atingiu R$20,8
bilhdes no acumulado dos primeiros oito meses
do ano, representando expansao real de 2,4%
comparativamente a igual periodo anterior?,
segundo a Comissdo Técnica Permanente do ICMS
(Cotepe/ME). No mesmo periodo, as transferéncias
da Unido, excluidos os valores destinados ao Fundo
de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacgdo
Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacao



Tabela 1.7 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Norte"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Agosto de 2019

Divida Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3’

Primario Nominalsl

AC 3823 -1 178 3007  -269 90
AM 5 456 269 527 5553  -167 97
AP 1101 -88 9 2237 72 -45
PA 1679 361 515 520 48 193
RO 2590  -396  -216 785 1233  -1123
RR 650 634  -609 -1330  -961 -947
TO 2306 522 -380 1358 -1231 -1124
Total (A) 16306  -1021 7 12131 -3985 -3039
Brasil” (B) 881327 -4776 54505 905168 -8091 42117
(AIB) (%) 1,9 21,4 0,0 1,3 492 7,2

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

Tabela 1.8 — IPCA — Norte"
Variagéo %

Discriminagao Pesos? 2018 2019

Ano IWTri NI Tri 12 meses
IPCA 1000 3,13 0,81 -0,06 3,54
Livres 757 1,88 026 -0,53 3,17
Alimentagao no domicilio 24,6 1,98 -0,39 -2,36 4,19
Servigos 27,1 2,52 0,20 0,71 3,90
Servicos subjacente 16,2 1,87 0,31 0,67 3,41
Bens Industrializados 241 1,10 0,99 -0,02 1,36
Monitorados 242 7,36 261 142 4,72
Principais itens
Alimentagdo 327 191 -019 -1,70 3,88
Habitagéo 140 8,05 0,07 290 5,37
Artigos de residéncia 47 152 -0,29 -0,62 1,46
Vestuario 79 193 1,09 -0,33 1,72
Transportes 13,3 5,07 2,99 -0,24 2,86
Saude 109 085 343 0,65 3,76
Despesas pessoais 84 2,36 0,39 0,97 3,41
Educagédo 50 508 0,10 0,30 4,75
Comunicagao 30 057 -0,17 0,87 0,50

Fonte: IBGE

1/ Dados até abril de 2018 referentes a Regido Metropolitana de Belém (RMB).
A partir de maio de 2018 foi incluido o municipio de Rio Branco.

2/ Referentes a setembro de 2019.

(Fundeb), totalizaram R$23,7 bilhdes, de acordo
com a Secretaria do Tesouro Nacional (STN/ME),
registrando crescimento de 7,2%, em termos reais,
na comparacdo com igual intervalo do ano anterior.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) na regidao Norte* apresenta desaceleracao
desde o segundo trimestre deste ano, alcancando
-0,06% no terceiro trimestre, 0,87 p.p. abaixo do
anterior, refletindo evolucdo benigna tanto nos
precos livres quanto nos precos monitorados. No
primeiro segmento, a maior contribuicdo para
deflacdo nos precos ocorreu no subgrupo alimentacao
no domicilio. Dentre os administrados, sobressairam
os aumentos em energia elétrica residencial (7,46%)
e onibus urbano (1,56%). O indice de difusao atingiu
47,3% no terceiro trimestre, ante 51,0% no anterior.

Emdoze mesesatésetembro,oIPCAregionalacumulou
variacdo de 3,54% (3,66% até junho), com destaque
para a desaceleracdo nos precos monitorados (de
5,66% para 4,72%). O comportamento da inflacdo
segue favoravel, assinalando variacdes benignas
tanto para o indice geral quanto para os segmentos
mais relacionados ao ciclo econémico.

Em sintese, a atividade econémica no Norte
mantém cendrio de recuperacdo, refletindo, na
margem, a retomada na inddstria extrativa apos
o fraco desempenho observado no trimestre
anterior. Adicionalmente, observaram-se resultados
positivos no setor de servicos, de comércio e em
varios segmentos industriais. Prospectivamente, a
manutencdo da inflacdo e da taxa de juros em niveis
baixos, contribuem para a recuperacao sustentada
da atividade econdémica na regiao.

Grafico 1.6 — IPCA — Norte
Variagdo em 12 meses — %
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4/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA da regido metropolitana de Belém e do municipio de
Rio Branco, ponderados pelos pesos dessas regides na composicao do IPCA nacional.
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Regiao Nordeste

Grafico 2.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regiao Nordeste

Dados dessazonalizados
Média mével trimestral (2014 = 100)
96

94

92

90

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2017 2018 2019
Brasil — — — Nordeste

Grafico 2.2 — Comércio, servicos e industria
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Fonte: IBGE

Grafico 2.3 — Emprego formal®
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Fonte: Ministério da Economia
1/ Dados dessazonalizados.

A atividade econdémica na regidao Nordeste segue
processo de crescimento moderado, em contexto
de expansao do crédito, neutralizado, parcialmente,
pela retracdo do parque fabril e das exportacoes.
A evolucdo recente dos indicadores de confianca
dos empresarios sugere perspectivas mais positivas
para os proximos meses. Nesse cendrio, o IBCR-NE
variou 0,3% no trimestre encerrado em agosto em
relacdo ao finalizado em maio, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador cresceu 0,8% em agosto.

Em relagdo aos indicadores de demanda verifica-
se relativa estabilidade do comércio e servicos. As
vendas do comércio ampliado no trimestre encerrado
em agosto ficaram no mesmo patamar do trimestre
anterior, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC divulgados pelo IBGE (alta de 0,8% em doze
meses), enquanto o volume de prestacdo de servicos
ndo financeiros variou 0,5% de acordo com dados da
PMS do IBGE, com énfase nos servicos prestados as
familias. Em doze meses o indicador recuou 1,0%,
influenciado, predominantemente, pela queda de
12,3% em outros servicos e de 3,6% dos servicos de
informacgdo e comunicagado.

Os empresarios do comércio estdo mais otimistas
—por conta dos efeitos da liberacdo de recursos
do FGTS no setor e pela expansdo do crédito. O
Icec alcancou 118,6 pontos em setembro (115,3
em junho). Por outro lado, a confianca das familias
recuou, com o indice de Intencdo de Consumo das
Familias (ICF), divulgado pela CNC, atingindo 93,6
pontos em setembro (96,6 pontos em junho e 98,1
em marco).

A taxa de desocupacdo, de acordo com dados
da PNAD Continua do IBGE, alcangou 14,6% no
segundo trimestre de 2019, em comparacdo aos
14,8% no mesmo periodo de 2018. Ante o trimestre
anterior, na série com ajuste sazonal, o indicador
recuou 0,2 p.p., repercutindo elevacbes de 0,9% da
populacdo ocupada — com énfase em trabalhadores
por conta prépria — e 0,8% da forca de trabalho.
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Tabela 2.1 — Evolugao do crédito — Nordeste
Geral e modalidades selecionadas

Variagéo % no periodo Estoque
2018 2019 (R$ bilhdes)

Segmentos Ano  Mai" Ago'12meses  Ago/19
Crédito total 4,8 19 25 73 440,5
Crédito total —rec. livres 8,8 38 47 14,8 254,2
Crédito total — rec. direc. 0,1 -04 -0,3 -1,5 186,2
Crédito PF —rec. livres 12,1 40 472 15,7 187,8
Crédito consignado 8,0 30 29 10,2 82,2
Financ. veiculos 12,2 34 45 16,2 29,5
Créd. pessoal 12,0 75 45 22,4 18,3
Outras operagdes 18,4 45 59 221 57,8
Crédito PF — rec. direc. 6,4 15 13 53 115,8
Financ. imobiliario 6,0 14 14 54 96,1
Outras operagdes 8,3 21 1,0 4,9 19,8
Crédito PJ —rec. livres 0,8 33 59 12,4 66,4
Capital de giro -10,7 20 44 6,5 25,5
Financ. a exportagao 278 138 1,9 27,2 9,9
Titulos descontados 9,6 0,1 16,5 24,5 6,3
Outras operagdes 4,0 1,5 6,7 10,8 24,7
Crédito PJ — rec. direc. -78 33 -2,7 -10,9 70,4
Financ. rec. BNDES -7,3 -1,8 -2,2 -8,6 50,9
Financ. imobiliario -22,0 9,0 -18,8 -37,7 4,0
Outras operacdes -3,3 6,5 0,6 -8,4 15,4

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3.

2/ Operagoes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 2.2 — Producéo agricola — Nordeste

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao

1 = 2
Pesos J Produgéo J

(%) 2018 2019 2019/2018
Produgéo de gréos 528 19112 19199 0,5
Soja 31,8 11471 10438 -9,0
Carogo de algodao (herbaceo) 9,3 834 1013 21,5
Milho 7,9 5637 6578 16,7
Feijao 2,6 560 631 12,6
Outras lavouras
Cana-de-agucar 9,8 49154 48610 -1,1
Banana 55 2162 2510 16,1
Mandioca 3,8 5073 4554 -10,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.

2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2019.
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Comparativamente ao mesmo trimestre do ano
anterior, o rendimento real médio habitual de todos
os trabalhos cresceu 0,3% e a massa salarial 3,0%.

No mercado formal, os dados do emprego, segundo
o Caged/ME, indicam baixo ritmo de geracdo de
postos de trabalho. Nesse sentido, no trimestre
encerrado em agosto, o indice de emprego formal
variou 0,1%, ante o anterior, comparativamente aos
0,3% na média do pais, com dados dessazonalizados.
Apesar da evolucdo favoravel da construcao civil,
houve desaceleracdo no setor de servicos — com
perdas em atividades administrativas, especialmente
teleatendimento e vigilancia-—e retracdo naindustria,
destacando-se o setor naval e alimentos.

Nos doze meses encerrados em agosto o saldo de
novos empregos atingiu 33,8 mil (53,6 mil no periodo
anterior), com heterogeneidades nas unidades
federativas: seis delas, com destaque para Bahia
(24,0 mil) cresceram, contrastando com perdas em
Pernambuco, Alagoas e Sergipe.

Segunda maior carteira regional, atrads apenas do
Sudeste, totalizando R$440,5 bilhdes em agosto, o
crédito no Nordeste apresentou expansoes anual e
trimestral de 7,3% e 2,5%, respectivamente. Assim
como ocorre em nivel nacional, também se observa,
no caso das empresas (PJ), reducdo do crédito
direcionado (-R$8,6 bilhdes no trimestre) e aumento
do crédito livre (+R$7,3 bilhdes no trimestre),
destacando-se maiores financiamentos as exportacoes
(alta de 27,2% em doze meses) em movimento
majoritariamente concentrado no estado da Bahia.
Relativamente ao crédito para pessoas fisicas (PF), as
principais operacdes da carteira livre (consignados,
financiamentos de veiculos e crédito pessoal)
mostraram dinamismo no trimestre e cresceram
acima de dois digitos em doze meses; por sua vez,
no crédito direcionado, o financiamento imobiliario
apresenta evolucdo anual (5,4%) e trimestral (1,4%)
mais moderada, movimento este mais alinhado com a
dindmica da construcao civil na regido. Ainadimpléncia
no crédito permanece em niveis baixos, com recuo de
0,21 p.p. no trimestre e de 0,52 p.p. em doze meses.

Do lado da oferta, a projecdo do LSPA para a regido
prevé colheita de grdos de 19,2 milhdes de toneladas,
avancando 0,5% com relacdo ao ano anterior. Aqueda
prevista na producao de soja, 9,0%, apos atingir nivel
recorde em 2018, foi compensada pelo prognéstico
de crescimento na colheita de caroco de algodao
(21,5%), milho (16,7%) e feijdo (12,6%).



Tabela 2.3 — Producao industrial — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagao % no periodo

Setores Pesos' 2019
Mai? Ago?  Acum.
12 meses
Industria geral 100,0 -1,5 -1,6 -3,1
Industrias extrativas 9,0 -1,3  -6,0 -5,8
Industrias de transformagao 91,0 0,5 -1,8 -2,9
Produtos alimenticios 16,2 52 25 -4.1
Deriv. petréleo e biocombustiveis 15,8 -0,9 -3,3 0,3
Outros produtos quimicos 9,9 3,7 99 -9,9
Bebidas 6,2 43 37 8,8
Metalurgia 5,9 1,7 -0,6 7,6
Prod. de minerais ndo-metalicos 5,6 1,4 2,0 0,8
Veiculos, reb., e carrocerias 51 -54 9,6 -16,4
Celulose e prod. papel 4.3 6,1 -10,2 -8,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.4 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Nordeste"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Agosto de 2019

Divida Fluxos 12 meses DividaZI Fluxos 12 meses

Primario Nominal®

Primario Nominal®

AL 8073  -503 134 6673 -428 73
BA 21974 474 1362 20991 663 1463
CE 9485 1385 1933 11036 571 1153
MA 7059 190 538 5835 -8 300
PB 3163 -79 51 2441 -97 16
PE 12833 1083 1785 12888 -391 320
PI 4294 593 819 5350 -121 134
RN 1409 164 224 1879 484 561
SE 5311 441 633 5799 111 296
Total (A) 73602 3748 7479 72891 785 4317
Brasil’ (B) 881327 -4776 54505 905168 -8091 42117
(AIB) (%) 84 -785 137 8,1 97 103

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liqguida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

De acordo com estatisticas dessazonalizadas da PIM-
PF Regional do IBGE, a producao industrial nordestina
recuou 1,6% no trimestre encerrado em agosto, ante
variacdo de-1,5% no trimestre anterior. A retracao foi
disseminada entre os ramos pesquisados, com maior
intensidade na industria extrativa (6,0%), celulose
(10,2%) e outros produtos quimicos (9,9%).

Considerando horizonte mais longo, a andlise em
doze meses revela que a producdo industrial da
regidao diminuiu 3,1% até agosto de 2019, com
retracdo de 5,8% na industria extrativa e de 2,9% na
transformacdo, destacando-se veiculos, influenciada
por menores embarques para a Argentina. Em sentido
inverso, houve elevacdo de 8,8% na fabricacdo de
bebidas e de 7,6% na metalurgia.

O Icei do Nordeste, divulgado pela CNI, registrou
patamar de 58,8 pontos em setembro de 2019,
indicando aumento de 5,8 p.p. em comparacao a igual
més de 2018 e de 2,0 p.p. relativamente ajunho deste
ano. O indicador de expectativas de demanda da
Sondagem Industrial da CNI para o Nordeste atingiu
59,7 pontos em setembro de 2019, mantendo-se na
zona de otimismo pelo 41° més.

No ambito Ffiscal, os governos estaduais, capitais e
demais municipios da regido Nordeste apresentaram
deficit primario de R$785 milhdes nos doze meses
encerrados em agosto, com destaque para Bahia e
Cear4, que obtiveram resultados negativos de R$663
milhdoes e R$571 milhdes, respectivamente. Quando
apropriados juros por competéncia, o resultado
nominal dos governos regionais do Nordeste
alcancou deficit de R$4,3 bilhdes. A divida publica
dos governos dos estados e municipios da regido
totalizou R$72,9 bilhdes em agosto de 2019, ante
R$73,6 bilhoes em dezembro de 2018.

O comércio exterior no Nordeste, no acumulado do
ano até setembro movimentou US$26,9 bilhdes, valor
8,2% inferior ao resultado obtido até o mesmo més
de 2018. O resultado decorre de retracdes no ano
de 13,0% nas exportacoes e 4,1% nas importagoes,
com deficit no periodo de US$3,5 bilhdes (44,4%
superior ao do mesmo periodo de 2018). Ocorreram
menores embarques para a Argentina (46,9%),
principalmente de veiculos, e China (27,3%),
especialmente de minérios e algodao. Em sentido
oposto, o comércio com os Estados Unidos, principal
parceiro comercial daregido, apresentou expansoes
tanto nas exportacdes (5,8%) como importacdes
(12,1%). Entre as unidades da federacdo observou-
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Figura 1 — Saldo Balanga Comercial — Nordeste

Fonte: Ministério da Economia/Secex

Tabela 2.5 — IPCA — Nordeste

Acumulado no ano até setembro

JE00R

US$ bilhdes

-29
-0,6
-04a0
0a0,2

0,4

Variagao %

Discriminago Pesos! 2018 2019
Ano IITri I Tri 12 meses
IPCA 100,0 3,40 1,00 -0,03 3,19
Livres 754 2,82 0,46 -0,28 3,12
Alimentagao no domicilio 20,2 347 -0,16 -1,67 5,28
Bens industrializados 234 1,55 0,72 -0,07 1,23
Servigos 31,8 3,37 0,66 0,46 3,20
Monitorados 246 5,30 2,70 0,73 3,40
Principais itens
Alimentag&o e bebidas 28,5 3,50 0,08 -1,07 4,51
Habitag&o 150 3,94 1,84 1,44 3,00
Artigos de residéncia 42 3,38 -0,66 -0,15 1,01
Vestuario 65 1,15 0,17 0,40 1,31
Transportes 16,9 3,96 2,09 -0,48 2,14
Saude 11,6 3,78 3,00 0,14 4,04
Despesas pessoais 91 2,50 0,34 0,82 2,58
Educagao 50 6,11 0,07 0,47 5,63
Comunicagdo 32 -016 -0,22 0,20 -0,17
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2019.

se elevacdo das importacdes de combustiveis para o
Maranhdo e bens industriais para Sergipe, retracao
das vendas a Argentina de Pernambuco e maiores
embarques de produtos basicos e manufaturados do
Rio Grande do Norte.

O IPCA® no Nordeste variou -0,03% no terceiro
trimestre de 2019, comparativamente a 1,00%
assinalados no trimestre anterior, resultado de
desaceleracdo dos precos administrados (2,70%
para 0,73%) e reversdo nos precos livres (0,46% para
-0,28%). Nesse ultimo destacou-se a reducdo nos
precos de alimentacdo no domicilio, especialmente
cereais, leguminosas e oleaginosas (4,58%); e a queda
nos bens industrializados, com énfase na nos precos
de perfume (1,77%). Dentre os precos monitorados,
sobressaem as contribuicdes dos recuos nos precos
da gasolina (2,46%) e gas de botijao (1,67%),
parcialmente compensadas pelo aumento na energia
elétrica residencial (6,20%).

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
regido acumulou alta de 3,19% em setembro (3,41%
em setembro de 2018) com aceleracdo nos precos
livres (de 1,68% para 3,12%), em consequéncia de
maior crescimento de alimentacdo no domicilio
(de -0,90% para 5,28%); e desaceleracdo nos
administrados (de 9,13% para 3,40%). Entre os
grupos, as desacelera¢des mais significativas
ocorreram em transportes e habitacao.

A trajetoéria dos indicadores analisados sugere
crescimento gradual da atividade econémica do
Nordeste, com a demanda interna estimulada pelo
crédito as pessoas fisicas, porém contida pela evolucao
discretado mercadode trabalho.Noambiente externo
identifica-se queda das exportacdes com impactos
no setor industrial. Prospectivamente, observa-se
melhora nas expectativas dos empresarios, em
ambiente benigno de precos, e os estimulos da
liberacdo do FGTS, sugerem aumento do ritmo de
expansado nos préoximos trimestres.

5/ Calculado com base nas variacdes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018
foram incluidas as variagdes dos municipios de Aracaju e Sdo Luis.
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Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Bahia
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Grafico 2.1.2 — Comércio varejista — Bahia
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Fonte: IBGE

Grafico 2.1.3 — Volume de servigos — Bahia
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2.1 Bahia

De acordo com a Superintendéncia de Estudos
Econdmicos e Sociais da Bahia (SEl), o Produto Interno
Bruto (PIB) do estado cresceu 0,3% no segundo
trimestre de 2019 comparativamente ao mesmo
periodo de 2018, e 1,3% na comparacao com o
trimestre anterior, dados dessazonalizados. Houve
crescimento na industria (1,1%) e nos servicos (0,5%)
e retracdo de 2% na agricultura, na compara¢ao com o
mesmo periodo do ano anterior. Dados do IBCR-BA do
trimestre encerrado em agosto de 2019 sinalizaram
reducdo de 0,3% ante o anterior, considerados dados
dessazonalizados. Nos ultimos doze meses, houve
elevacdo de 0,8%.

No lado da demanda, as vendas do comércio ampliado
na Bahia avancaram 0,6% no trimestre encerrado
em agosto, em relacdo ao trimestre encerrado em
maio, quando registrara alta de 0,9%, sequndo dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE. Destaquem-
se as altas de veiculos, motocicletas, partes e
pecas (5,2%) e combustiveis e lubrificantes (5,1%),
contrabalanceadas pelo desempenho dos setores
de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos (-4,4%), hipermercados e
supermercados (-4,2%) e moveis e eletrodomésticos
(-4,1%). No acumulado de doze meses, as vendas do
comércio varejista ampliado recuaram 0,1%, ante
estabilidade em maio, com retracdo em sete dos dez
setores pesquisados.

O desempenho do setor de servicos ainda ndo
apresenta sinais de expansao consistente. O volume
dos servicos nao-financeiros prestados na Bahia
recuou 0,8% no trimestre encerrado em agosto, em
relacdo ao finalizado em maio, quando havia retraido
2,0%, segundo dados dessazonalizados da PMS
divulgada pelo IBGE. Considerando-se os ultimos
doze meses, o indicador recuou 1,9% em agosto
de 2019 (informacao e comunicacdo, -6,0%; outros
servicos, -13,1%), enquanto as atividades turisticas
do estado avancaram 2,5%.

Com relacdo ao mercado de trabalho, a taxa de
desocupacdo no estado ficou estavel com relacdo ao
primeiro trimestre de 2019, segundo informacoes da
PNAD Continua, divulgada pelo IBGE. A desocupacao
atingiu 17,1% no segundo trimestre de 2019 (dados
dessazonalizados), acompanhada por melhoria nos
indicadores de populacdo ocupada e massa salarial,
em contexto de aumento da forca de trabalho. O
crescimento do emprego no ultimo trimestre ocorreu

Outubro 2019 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 19



Tabela 2.1.1 — Evolucao do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2018 2019

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 4,8 101 -48 152 35
Industria de transformagéo 1,4 -0,5 -08 22 2,1
Comércio 20 58 -16 -13 -05
Servigos 4.7 7,3 0,0 23 0,6
Construgao civil 00 25 -02 43 43
Agropecuaria -01 -49 -29 6,9 -36
SIUP 03 02 02 02 03
Outros” 05 -02 05 06 02

Fonte: Ministéria da Economia/Caged
1/ Inclui extrativa mineral, administragédo publica e outros.

Grafico 2.1.4 — Evolucao do saldo das operagoes de
crédito — Bahia
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Grafico 2.1.5 — Producgéo industrial — Bahia
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principalmente no setor da administracdo publica,
defesa, seguridade social, educacdo, salde humanae
servicos sociais; e do comércio, reparacdo de veiculos
automotores e motocicletas.

Dados do Caged/ME mostram diminui¢do no ritmo de
geracdo de emprego no mercado formal em relacao
ao ano passado. No trimestre encerrado em agosto,
foram geradas 3,5 mil novas vagas, principalmente nos
setores da construcdo e industria de transformacao
(4,8 mil em igual trimestre de 2018).

O mercado de crédito segue apresentando evolucao
positiva, com aumento do crescimento do volume
do crédito em doze meses, 13,5% em agosto ante
10,1% em maio. O desempenho do crédito as PJ
tem repercutido, em especial, a expansdo das
operacdes com recursos do BNDES e financiamento
a exportacdo, e concentrados em empresas do
segmento daindustria quimica e de papel e celulose.
Nos saldos de contratacoes as PF, quase todas as
modalidades de crédito apresentaram crescimento
em doze meses, destacando-se o crédito consignado
e o cartdo de crédito a vista. A inadimpléncia total
alcancou 3,7% da carteira, apresentando queda de
1,0 p.p. em doze meses.

Do lado da oferta, a producdo de graos na Bahia
deverdretrair11,7% em 2019, de acordo com o LSPA
de setembro, do IBGE, apés safra recorde registrada
em 2018. As estimativas evidenciam reduc¢do na
producdo de milho e soja devido, principalmente, as
condicoes climaticas adversas. As safras de algodao,
feijdo e mandioca, contudo, deverado ser superiores
as do ano passado.

A indUstria baiana recuou 1,6% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando retraira 2,8% na mesma base de
comparacao, de acordo com os dados da PIM-PF do
IBGE. No periodo, a producdo da industria extrativa
reduziu 10,4%, e da transformacao, 1,9%. Nove dos
onze setores pesquisados apresentaram queda
na producdo, com destaque para celulose, papel
e produtos de papel (-8,7%), metalurgia (-6,9%) e
outros produtos quimicos (-6,1%). Em contrapartida,
houve alta em dois setores de grande peso na
industria local: veiculos automotores, reboques e
carrocerias (7,6%) e coque, produtos derivados do
petréleo e biocombustiveis (0,7%).

Em doze meses, a industria do estado variou -1,7%,
(+2,2% na inddstria extrativa e -1,9% na inddstria



Grafico 2.1.6 — Balanga comercial —
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de transformacdo), com recuos em outros produtos
quimicos (11,4%) e veiculos automotores, reboques
e carrocerias (7,3%).

O Indicador de Confianca do Empresariado Baiano
(ICEB?®), divulgado pela Superintendéncia de Estudos
Econémicos e Sociais da Bahia (SEIl), alcancou
-83 pontos em setembro (-94 pontos em junho e
-79 pontos em set/2018), situando-se na area de
pessimismo moderado (-250 ~ 0 pontos), com a
indlstria apresentando, na evolucdo trimestral, o
maior avanco (59 pontos) entre as quatro atividades
pesquisadas, enquanto o comércio apresentou o
maior recuo (-20 pontos). Os empresarios da industria
e do comércio, que estavam moderadamente
otimistas (0 ~ 250 pontos) de novembro/2018 a
abril/2019, tornaram-se moderadamente pessimistas
em maio, assim permanecendo em setembro. A
atividade de servicos, desde nov/2018, permanece
com o menor nivel de confianca (-166 pontos),
enquanto o empresario do setor agropecuario
permanece moderadamente otimista pelo décimo
terceiro més consecutivo.

A balan¢a comercial da Bahia foi superavitaria em
US$405,6 milhoes nos nove primeiros meses do
ano, recuando 13,2% em relacdo ao saldo obtido
no mesmo periodo de 2018, refletindo quedas de
8,3% nas exportagoes e 7,9% nas importacodes,
que somaram USS$5,7 bilhoes e USS$5,3 bilhdes,
respectivamente.

O comportamento das vendas externas repercutiu
o recuo de 8,2% nos precos e aumento de 0,9%
no quantum. As vendas de produtos basicos
recuaram 5,0%, bastante influenciadas pelas
quedas nos embarques de soja (-17,3%), apesar
dos avancos nos embarques de algodao (151,0%);
as de produtos manufaturados recuaram 5,6%,
devido principalmente as diminuicdes nas vendas
de automéveis de passageiros (-42,0%), apesar dos
avancos nas vendas de 6leos combustiveis, 17,6%, e
cobre, 137,7%. Por fim, as exportacdes de produtos
semimanufaturados recuaram 14,7%, em linha com
a reducdo de 23,5% nas exportacoes de celulose,
item que representou 52,6% da pauta do segmento.
China, Estados Unidos da América (EUA), Argentina e
Holanda absorveram 51,3% das exportacdes baianas
do periodo.

O recuo das importacoes refletiu queda de
9,2% nos precos e avanco de 1,4% no quantum,

6/ O ICEB varia entre -1.000 (pessimismo extremo) e 1.000 pontos (otimismo extremo).
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Tabela 2.1.2 — IPCA — Salvador

Variagéo %

Discriminagéo Pesos'' 2018 2019
Ano I Tri I Tri 12 meses
IPCA 100,00 4,03 095 0,04 3,04
Livres 76,13 3,34 0,40 -0,32 3,16
Alimentagdo no domicilio 19,37 422 -0,29 -1,84 5,55
Bens industrializados 24,05 1,71 0,59 0,05 0,47
Servigos 32,70 4,06 068 0,32 3,82
Monitorados 2387 629 271 1,15 2,68

Principais itens

Alimentacéo 28,36 4,82 0,02 -1,14 4,90
Habitagéo 15,08 5,37 1,67 1,59 2,89
Artigos de residéncia 4,25 523 -0,33 -0,54 0,56
Vestuario 6,27 044 052 0,16 -0,19
Transportes 18,33 4,44 1,81 0,23 2,01
Saude 10,80 3,34 267 -0,04 3,39
Despesas pessoais 8,44 235 0,59 0,67 2,76
Educagao 497 558 012 0,36 5,32
Comunicagéo 3,51 -0,18 -0,06 0,57 0,38

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2019.
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respectivamente. As compras de combustiveis
avancaram 3,6% (6leos brutos de petroleo, 644,5%);
enquanto as de bens intermediarios (72,8% da
pauta) recuaram 7,6% (naftas para petroquimica,
-6,0%; sulfetos de minérios de cobre, -5,0%); as de
bens de consumo recuaram 43,3% (automoveis,
-92,8%), e as de bens de capital decresceram 3,0%
(veiculos automoveis para transporte industrial com
motor diesel, -6,6%). EUA, China, Argentina, Chile e
Argélia foram os mercados de origem de 45,8% das
aquisicdes baianas no periodo.

A inflacdo, medida pelo IPCA para a Regiao
Metropolitana de Salvador (RMS), alcancou 0,04%
no trimestre encerrado em setembro, ante 0,95%
no trimestre finalizado em junho. Os precos livres
registraram variacdo negativa de 0,32%, ante alta
de 0,40% no trimestre anterior. Entre os pregos
monitorados houve desaceleracdo (de 2,71% para
1,15%). Destaque-se a alta em energia elétrica
residencial (7,49%) compensada, em parte, pela
queda em gas de botijdo (2,14%) e em varios itens
de medicamentos.

Nos doze meses encerrados em junho, a inflagdo da
RMS registrou variacdo de 3,04%, ante 3,33% em
junho, refletindo, principalmente, a desaceleracdo
nos precos monitorados e de servicos.



Grafico 2.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Ceara
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Tabela 2.2.1 — Comércio varejista — Ceara

Geral e setores selecionados
Variacdo % no periodo

Setores 2019
Mai" Ago" 12 meses
Comércio varejista 0,5 -1,6 -0,8
Combustiveis e lubrificantes -6,1 2,5 -34
Hiper e supermercados -0,2 -6,0 4,7
Tecidos, vestuario e calgados -1,8 0,5 2,2
Moveis e eletrodomésticos 12,3 6,2 15,3
Comércio ampliado 2,2 0,0 2,3
Automoéveis e motocicletas 7,6 1,9 10,6
Material de construgéo 6,2 0,4 6,9
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.2.2 — Taxa de desocupagao — Ceara
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2.2 Ceara

Segundo dados divulgados pelo Instituto de Pesquisa
e Estratégia Econdmica do Ceara (Ipece), o PIB do
Ceara cresceu 2,1% no segundo trimestre de 2019
comparativamente ao mesmo periodo de 2018,
reflexo das expansdes de 4,7% na industria, 1,6%
nos servicos e de 1,0% na agropecuaria. Dados do
IBCR-CE do trimestre encerrado em agosto de 2019
em relacdo ao anterior, mostram acréscimo de 0,3%,
considerados dados dessazonalizados. Nos ultimos
doze meses, dados observados, alta de 2,4%.

Pela 6tica da demanda, o comércio varejista continua
impactado pelo crescimento da massa salarial e pelo
melhor desempenho do crédito. Nesse sentido,
as vendas do comércio ampliado cresceram 2,3%
em doze meses terminados em agosto, de acordo
com dados da PMC do IBGE, com alta de 10,6% na
comercializacdo de veiculos, motocicletas, e de 6,9%
em materiais de construcdo. Na margem, as vendas
mostraram estabilidade no trimestre encerrado em
agosto, comparativamente ao trimestre anterior,
segundo a série dessazonalizada. O setor de servicos
segue registrando recuo no periodo de doze meses
(2,5%), segundo dados da PMS do IBGE, contudo
apresentou variacdo positiva de 1,4% no trimestre
finalizado em agosto, dados dessazonalizados.

A carteira de crédito cearense segue em recuperacao
com énfase na expansao nas operacoes voltadas as
pessoas fisicas que atingiu R$43,6 bilhoes, crescendo
3,5% no trimestre e 13,0% em doze meses, com
destaque, no trimestre, para as modalidades
financiamentos imobilidrios e crédito consignado. A
carteira de pessoas juridicas somou R$29,2 bilhoes,
registrando retracoes de 1,0% no trimestre e de
7,5% em doze meses, ressaltando-se, no trimestre,
as contratacdes da industria de transformacao e dos
servicos industriais de utilidade publica.

No mercado de trabalho cearense houve contratacoes
liquidas de 5,3 mil empregados formais no trimestre
encerrado em agosto, ante 6,2 mil vagas em igual
periodo do ano anterior, de acordo com estatisticas
do Caged/ME. A taxa de desemprego no Ceara atingiu
10,9% no segundo trimestre de 2019, ante 11,4%
no mesmo periodo de 2018, segundo informacoes
da PNAD Continua do IBGE. Considerando dados
dessazonalizados, houve estabilidade na taxa de
desemprego no segundo trimestre ante o periodo
imediatamente anterior, com acréscimo de 1,4%
na populacdo ocupada e na forca de trabalho.

Outubro 2019 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 23



Tabela 2.2.2 — Produgao industrial — Ceara
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos’ 2019
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 1,3 -0,8 1,4
Artefatos de couro e calgados 26,7 104 1,9 8,4
Produtos alimenticios 16,9 1,1 -144 -7,8
Artigos de vestuario e acessorios 11,8 104 1,9 -7,7
Bebidas 11,0 28 -8 0,7
Produtos téxteis 76 -19 -23 -8,5
Metalurgia 4,0 95 -20 7,2
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.2.3 — Balanga comercial — Ceara
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Comparativamente ao mesmo trimestre do ano
anterior, o rendimento médio real habitualmente
recebido pelos ocupados cresceu 5,3% e a massa
salarial 8,8%.

No ambito da oferta, a producdo industrial do Ceara
decresceu 0,8% no trimestre encerrado em agosto,
em relacdo ao finalizado em maio, de acordo com
dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Destaque
para a retracdo de 14,4% na fabricacdo de produtos
alimenticios, de 8,1% na de bebidas e crescimentos
de 17,6% fabricacdo de produtos de metal, exceto
maquinas e equipamentos e de 6,6% na fabricacdo de
produtos de minerais ndo-metalicos. Em doze meses,
alta de 1,4% na producao da industria cearense, a
Unica da regido Nordeste a apresentar crescimento
entre os estados pesquisados.

O faturamento real da indUstria de transformacao
cearense manteve-se estdvel no periodo de doze
meses encerrado em agosto deste ano, em relacdo
aigualintervalo de 2018, de acordo com o Nucleo de
Economia e Estratégia da Federacdo das Industrias do
Estado do Ceara (Fiec). Namesmabase de comparacao,
houve reducdo nas horas trabalhadas (5,9%), no
pessoal empregado (3,2%) e na remuneracdo real
(6,5%). A utilizacdo da capacidade instalada média
atingiu 77,5% no periodo ante 78,4% no terminado
em maio de 2019.

Do lado da arrecadacdo do estado, a receita com
ICMS, em doze meses até julho teve alta de 1,4% em
termos reais. Até agosto, as transferéncias da Unido
para o estado e municipios, decresceram 0,5% em
termos reais, segundo informacdes do Ministério da
Economia.

A balanca comercial do estado registrou deficit de
US$91,5 milhdes, nos primeiros nove meses de 2019,
ante deficitde US$442,6 milhoes emigual periodo de
2018; refletindo aumento de 8,9% nas exportacoes
(variacdo de -6,3% nos precos e de 16,2% no quantum)
e retracdo de 10,7% nas importacdes (variacao
de -4,6% nos precos e de -6,4% no quantum). Os
embarques de produtos manufaturados (motores,
geradores e transformadores elétricos e suas
partes e demais produtos manufaturados) foram
as vendas que mais impactaram no resultado. Do
lado das compras, as retracdes em combustiveis e
lubrificantes e em bens de capital (equipamentos de
transporte industrial) registraram maior contribuicao
para o desempenho.



Tabela 2.2.3 — IPCA — Fortaleza

Variagéo %

Discriminagéo

Pesos' 2019

I'Tri HUTri HITri 12 Meses
IPCA 100,0 1,90 1,38 0,10 4,07
Livres 76,7 1,86 0,82 -0,36 3,49
Alimentagéo no domicilio 23,3 3,66 0,47 -2,12 4,19
Bens industrializados 23,2 066 1,17 0,16 3,1
Servigos 30,2 1,40 085 0,62 3,25
Monitorados 23,3 2,05 3,31 165 6,00
Principais itens
Alimentagao 31,6 3,01 041 -1,30 3,69
Habitag&o 152 1,43 413 1,83 6,50
Artigos de residéncia 39 2,15 142 0,78 417
Vestuario 6,2 -0,37 1,17 0,61 4,17
Transportes 16,1 1,43 1,68 0,48 3,29
Saude 10,3 1,09 3,57 0,05 4,94
Despesas pessoais 92 081 0,27 0,84 2,24
Educagao 48 5,30 0,06 0,39 6,03
Comunicagao 2,6 -0,21 -0,60 -0,16 -1,15

Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Grafico 2.2.4 — Inflagao dos precos livres — Ceara
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A inflacdo da Regido Metropolitana de Fortaleza
(RMF), medida pelo IPCA, alcancou 0,10% no terceiro
trimestre do ano, ante 1,38% no segundo. Registrou-
se variacdo negativa nos precos livres, -0,36%, e
desaceleracao nos monitorados, 1,65% ante 3,31%.
O comportamento dos monitorados relacionou-se a
menores reajustes ocorridos em alguns itens, como
gas de botijdo e plano de salde, relativamente ao
trimestre anterior. O comportamento dos precos
livres repercutiu queda em alimentacdo no domicilio
e cuidados pessoais.

A variacdo do IPCA da RMF atingiu 4,07% em doze
meses encerrados em setembro ante 3,87% em
junho. Os precos livres variaram 3,49% ante 3,92%
na mesma comparacdo; os monitorados, 6,00% em
comparacao a 3,70%. Registrou-se desaceleracdo
nos precos dos servicos e pequena aceleracdo nos
dos bens industriais.
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Grafico 2.3.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Pernambuco
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Tabela 2.3.1 — Comércio — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagéo % no periodo

Setores 2018 2019

1/

Ano Mai’  Ago" 12 meses

Comércio varejista restrito -0,8 1,5 1,3 0,2
Combustiveis e lubrificantes 35,8 -1,9 1,5 2,1
Hiper e supermercados 1,6 -2,1 0,3 -3,5
Tecidos, vestuario e calgados -8,3 1,8 -0,1 -3,6
Moveis e eletrodomésticos -1.1 3,6 -4.1 -0,9
Comércio ampliado 1,7 2.1 0,4 2,0
Automoveis e motocicletas 11,0 4,6 0,4 9,4
Material de construgao -1,5 0,6 -1,3 -3,7

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 2.3.2 — Confianga dos agentes — Pernambuco
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2.3 Pernambuco

No trimestre encerrado em agosto a atividade
econOmica em Pernambuco contraiu 0,4% em
relacdo ao anterior, segundo o IBCR-PE, com dados
dessazonalizados, apds crescer 0,9% no mesmo
tipo de comparacdo. O comportamento recente
evidencia que a economia local ainda ndo mostra
sinais de expansdo mais consistente. Ainda assim,
fatores como a melhora das perspectivas dos agentes
econdémicos locais combinada com o crescimento da
safra de cana-de-aglcar devem contribuir para uma
melhora nos proximos trimestres.

Sob a ética da demanda, os indicadores sugerem
crescimento em meio a expansdo do crédito e
aumento da confianca, embora o mercado de trabalho
permaneca fragil. O comércio varejista ampliado
cresceu 0,4% no trimestre até agosto, frente ao
trimestre concluido em maio, apds 2,1% no periodo
anterior, considerando-se dados dessazonalizados da
PMC. Destaque para o segmento de combustiveis e
lubrificantes, 1,5%.

Nos doze meses finalizados em agosto houve
elevacdao de 2,0% nas vendas do comércio
ampliado, estimulado pelo incremento de 9,4% na
comercializacdo de automéveis e motocicletas. O
setor foi beneficiado pelo crédito para compra de
veiculos (os financiamentos avancaram 18,9% para
pessoas fisicas e 64,0% para pessoas juridicas). O
aumento de 11,7% registrado pela Fenabrave no
emplacamento de veiculos em Pernambuco no
periodo ratifica os dados da pesquisa.

Em setembro, a intencdo de consumo das familias,
medida pelo ICF da Federacdo do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo do Estado de Pernambuco
(Fecomércio-PE), cresceu 2,2% no trimestre,
impulsionada pelos componentes de percepc¢ao
acercado acesso ao crédito e momento para duraveis,
em parte devido a liberacdo de recursos do FGTS. Na
comparacdo com o mesmo periodo de 2018, o ICF
aumentou 5,9%, atingindo 80,3 pontos, ressalta-se
que o patamar ainda se encontra distante da média
de 106,0 do indicador, considerando a série histérica
iniciada em 2010.

Comparado ao ICF, o Icec de setembro apresentou
maior crescimento, tanto no trimestre anterior
(6,4%), quanto no mesmo periodo do ano anterior
(6,7%). Observa-se maior otimismo do setor
empresarial com relacdo a economia brasileira e ao
setor do comércio em particular.



Grafico 2.3.3 — Forga de trabalho, ocupados e taxa de
desocupagio — Pernambuco®
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A PMS do IBGE apontou reacdo na atividade do
setor de servicos no trimestre encerrado em
agosto, avancando 1,2%, ante retracdo de 0,8% no
trimestre até maio, segundo dados dessazonalizados.
Excetuando-se outros servicos, que recuaram 5,1%,
os demais segmentos considerados evoluiram
positivamente.

No mercado de trabalho, a reducdo gradual da taxa de
desemprego, que vinha se sustentando pelo aumento
dos postos de trabalho de categorias de ocupacao
mais associadas a informalidade, foiinterrompida no
segundo trimestre de 2019, de acordo com dados da
PNAD Continua do IBGE. Nesse sentido, com dados
dessazonalizados, apds sete trimestres consecutivos
de retracdo, o desemprego passou de 15,7% no
primeiro trimestre de 2019 para 15,9%, refletindo
reducdes de 0,4% da populacdo ocupada —ressaltem-
se as perdas no comércio e construcao civil—e 0,3%
da forca de trabalho.

O baixo dinamismo do mercado de trabalho formal
do estado - com relativa estabilidade do total de
empregados desde o primeiro trimestre de 2018
— difere da recuperagdo gradual observada no
Nordeste e no pais. Segundo dados do Caged/ME,
no trimestre encerrado em agosto foram criados
10 mil empregos, o que refletiu movimento sazonal
concentrado em agosto, impulsionado pelo setor
sucroalcooleiro e pela fruticultura no Vale do Sao
Francisco. Em doze meses o saldo de postos formais
no estado é negativo (-6,7 mil ante +4,6 mil postos
criados no mesmo periodo findo em agosto de 2018);
o resultado refletiu, principalmente, a retracdo de
vagas na fabricacdo e refino de acucar (no litoral),
producdo naval, por conta do encerramento
das atividades de um estaleiro de grande porte
(localizado em Suape) e do baixo vigor dos servicos
em Recife, em contraponto ao desempenho positivo
do emprego na maioria das microrregioes do estado.

A carteira de crédito estadual apresentou variacoes
respectivas de 2,6% e 2,2% no trimestre e doze meses
encerrados em agosto. Desagregando os dados por
tipo de tomador e origem de recursos observa-se
maiores crescimentos no crédito livre tanto as familias
(PF) como empresas (PJ), contrastando com a reducao
das operac¢des com recursos direcionados para as
companhias, principalmente do BNDES (reducdo de
36% para 26% em agosto de 2019 em comparacao
a agosto de 2018). No trimestre destacam-se as
expansoes, em termos absolutos, para os créditos
consignados (R$540 milhoes), financiamentos de
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Tabela 2.3.2 — Producao industrial — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagéo % no periodo

Setores Pesos! 2019

Mai? Ago?  Acum.

12 meses

Indastria geral " 1000 125 1,0 4,1
Produtos alimenticios 29,4 4.7 2,6 -7,3
Deriv. petréleo e biocombustiveis 109 -134 -17,3 -3,5
Outros produtos quimicos 10,1 98 -95 10,3
Produtos minerais ndo-metalicos 6,8 24,7 -10,5 4,5
Veiculos 6,4 21,5 16,2 -26,3
Sabdes, detergentes, etc 4,2 2,9 0,6 23,3
Outros equip. de transporte 3,3 -44,2 -38,0 -36,8

Fonte: IBGE

1/ Inclusive veiculos e deriv. petréleo, ponderados pelo VTI da PIA 2015 (IBGE).

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.3.3 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Pernambuco”

R$ milhdes
Ente federativo Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?
2018  Nominal Outros® 2019
Dez  Primario Juros Totalsl Jun
PE 12833 -1486 364 -1123 491 12 201
Governo estadual 13379 -1179 367 -811 495 13 063
Capital 556 -273 20 -254 -5 298
Demais municipios -1 102 -34 24 -58 0 -1160

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhecimento de dividas
e privatizagao.
(+) déficit (-) superavit

veiculos a PF (R$260 milhoes) e financiamentos
a exportacdo PJ (R$287 milhoes). Setorialmente,
sobressai o crescimento do saldo destinado ao
comércio (R$139 milhoes) e demais servicos (R$117
milhoes) e a reducdo para a construcdo civil (queda
no estoque de R$293 milhdes). Em um ano a
inadimpléncia na carteira total do estado elevou-se
ligeiramente (0,05 p.p.), repercutindo movimentos de
queda nainadimpléncia PJ (-0,49 p.p.) e expansdo na
carteira PF (0,20 p.p.).

Sob a 6tica da oferta, a industria pernambucana
expandiu 1,0% no trimestre encerrado em agosto
em relacdo ao anterior, de acordo com dados da
PIM/PF do IBGE, ajustados’ e dessazonalizados
pelo Banco Central. Essa evolucdo, contudo, ndo
foi disseminada: apenas cinco dos catorze ramos
cresceram, com énfase em veiculos, 16,2% e
produtos alimenticios, 2,6%. Em sentido contrario,
outros equipamentos de transporte recuaram 38,0%
devido, em especial ao fim das operacoes de um
estaleiro.

Em horizonte mais longo, a atividade fabril contraiu
4,1% nos doze meses encerrados em agosto ante
crescimento de 3,0% naquele findo em maio. Ainda
assim, o Icei da Federacdo das Industrias do Estado
de Pernambuco (Fiepe) se mantém em regido de
otimismo, passando de 57,4 pontos em junho para
58,5 em setembro, refletindo melhora na percepcao
acerca das condicoes atuais, tanto a nivel nacional
como estadual.

O LSPA de setembro projeta crescimento de 2,6% da
producdo da cana-de-acicar em 2019 (a Companhia
Nacional de Abastecimento — Conab e o Sindicato
da IndGstria do Actcar e do Alcool no Estado de
Pernambuco - Sindaclcar/PE estimam elevacao
de 6,1% e 9,0% para a safra de cana 2019/2020. A
quantidade produzida de banana e mandioca deve
avancar 25,5% e 15,9%, enquanto a de uva deve
recuar 0,6%.

O superavitprimario dos governos do estado, capital
e demais municipios de Pernambuco atingiu R$391
milhdes nos doze meses acumulados até agosto. O
resultado nominal, que é a soma do primario e dos
juros apropriados por competéncia, foi deficitario

7/ APIM-PF do estado foi ajustada para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automéveis, que ainda ndo fazem
parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, que se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda ndo existiam.
Considerando que, atualmente, as atividades mencionadas sdo pesquisadas na PIM-PF do Nordeste e concentram-se em grande
parte na Bahia, o procedimento utilizado foi atribuir a Pernambuco o diferencial entre a produ¢do nordestina destes segmentos e
a producdo daquele estado, com base nos pesos do VTl relativos a 2015, extraidos da PIA - Pesquisa Industrial Anual (IBGE).
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Tabela 2.3.4 — Comércio exterior — Pernambuco
Janeiro-Setembro

US$ milhdes

Discriminagao 2018 2019 Var. %
Corrente de comércio 6519 4719 -27,6
Saldo da balanga comercial -3 554 -2919 -17,9
Exportacdes 1482 900 -39,3
Basicos e intermediarios 387 326 -15,7
Bens de capital 125 114 -9,0
Bens de consumo 132 139 5,8
Combustiveis e lubrificantes 510 151 -70,4
Veiculos automotores 328 169 -48,4
Importagdes 5036 3819 -24,2
Basicos e intermediarios 2111 1460 -30,8
Bens de capital 465 309 -33,5
Bens de consumo 339 247 -27,0
Combustiveis e lubrificantes 1985 1707 -14,0
Veiculos automotores 136 95 -30,1

Fonte: Ministério da Economia/Secex

Grafico 2.3.5 — IPCA — Segmentos
Variagédo % em 12 meses
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em R$320 milhoes. A divida publica dos governos
do estado e municipios totalizou R$12,9 bilhdes em
agosto de 2019, apresentando acréscimo de 0,4%
frente ao registrado em dezembro de 2018.

Nos nove primeiros meses de 2019, frente a
mesmo intervalo de 2018, as transacdes com
o exterior em Pernambuco retrairam 27,6%,
com corrente de comércio equivalente a US$4,7
bilhdes. O resultado reflete reducoes de 39,3%
nas exportacdes (com quedas de 8,5% nos precos
e 33,6% no quantum) e 24,2% nas importagoes
(mediante recuos de 4,3% nos precos e 20,8% em
quantum). Pelo lado das exportacdes, a moderacao
de desempenho associa-se em especial as menores
compras argentinas, reduzidas em cerca de dois
tercos ante o embarcado até setembro de 2018. Ja
nas importacoes sobressaem as menores compras
de partes para veiculos, em movimento coincidente
com o arrefecimento exportador desse segmento e
a substituicdo pelo fornecimento de insumos locais.

A inflacdo na Regido Metropolitana do Recife
(RMR), medida pelo IPCA, desacelerou de 0,84% no
trimestre findo em junho para 0,11% no encerrado
em setembro. Os precos monitorados passaram de
2,22% para 0,93%, refletindo, especialmente, as
reducdes de precos de gasoling, 6,25%, e de gas de
botijdo, 3,09%. Os precos livres passaram de 0,41%
para -0,16%, repercutindo a variacdo negativa de
alimentag¢do no domicilio, sobretudo tubérculos,
raizes e legumes, -10,59%.

Em doze meses a inflacdo da RMR atingiu 2,94%
ante 3,39% no mesmo periodo de 2018, com
aceleracdo dos precos livres, de 1,70% para 2,97%
e desacelera¢do dos precos monitorados, de 8,92%
para 2,88%. Energia elétrica e gasolina que haviam
subido 21,00% e 13,21% em 2018 tiveram variacoes
respectivasde 1,75%, e-4,35%. Ainflacdo de servicos
passou de 3,21% em 2018 para 2,16%.
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Grafico 3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Centro-Oeste
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A economia do Centro-Oeste, favorecida pelo
desempenho da segunda safra de milho, cresceu em
ritmo expessivo no trimestre encerrado em agosto. O
IBCR-CO expandiu, na margem, 2,0% nesse periodo,
considerando a série com ajuste sazonal, superando o
crescimento das demais regides. Além da agricultura,
asafradestacadaimpusionou as atividades associadas
a cadeia de valor do agronegécio, especialmente os
setores de transporte e comércio. E de se esperar,
também, uma resposta mais acentuada na industria
de alimentos nos proximos meses, a medida em que
houver o processamento de parte da safra.

Os indicadores de demanda na regido mostraram
resultados positivos no trimestre finalizado em
agosto, tanto para as vendas do comércio quanto
para o volume de servicos. O comércio ampliado
aumentou 1,4% em relacdo ao trimestre anterior,
conforme os dados dessazonalizados da PMC, do
IBGE, destacando-se a expansao de 2,7% no Mato
Grosso, induzida pelas vendas de automoéveis e
caminhodes. O volume de servicos aumentou 1,5%
nesse periodo, segundo dados dessazonalizados
da PMS, do IBGE, com crescimento mais acentuado
também no Mato Grosso, refletindo o aumento na
demanda portransporte em funcao da safrarecorde
de milho.

O mercado de trabalho no Centro-Oeste segue
em expansdo, com aumento na quantidade de
pessoas ocupadas e crescimento da massa salarial.
A populacdo ocupada na regido cresceu 2,7% no
segundo trimestre, na comparacao com igual periodo
de 2018, segundo dados da PNAD Continua, em linha
com o indicador nacional (2,6%), com destaque para
o0 aumento no grupo de trabalhadores por conta
propria, particularmente nos setores de servicos e
construcao civil de edificios. Em 2019 observou-se
que pessoas que ndo estavam procurando emprego
voltaram ao mercado de trabalho, constituindo-se
no principal fator a influenciar a elevacdo interanual
de 0,8 p.p. na taxa de desocupacdo do Centro-Oeste,
que atingiu 10,3% no segundo trimestre (ainda assim
manteve-se em nivelinferior a taxa nacional, 12,0%).
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Tabela 3.1 — Evolugdo do emprego formal — Centro-Oeste

Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagéo 2018 2019

3/

.2 3/ .2/
Trim Ano Trim Ano

Total 314 88,2 32,3 89,1
Ind. de transformacéo 4,3 15,2 71 17,5
Comeércio 3,2 1,2 4.8 3,9
Servigos 11,9 37,2 10,4 40,3
Construcao civil 4.2 11,0 2,6 7,2
Agropecuaria 7.4 23,2 6,9 19,0
Outros” 0,4 0,4 06 1,1

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e SIUP, entre outros.
2/ Trimestre encerrado em agosto.

3/ Acumulado no ano até agosto.

Grafico 3.4 - Evolugao do saldo das operagées de

crédito — Centro-Oeste
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Figura 3.1 — Crédito a pessoas fisicas — Centro-Oeste "

Agosto de 2019

Var. % em 12 meses
-15% a -10%
5% a 10%
10% a 15%

B 5% a 20%
a

B 2% 30%

1/ Variag&o % dos saldos das operagdes com valor superior a R$1 mil.

32 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Outubro 2019

A massa de rendimento real aumentou 1,8%, com o
aumento na populacdo ocupada sobressaindo-se a
queda de 0,8% no rendimento real médio.

Os dados do Caged/ME sobre emprego formal
confirmam a expansdo do nivel de emprego na
regiao, sendo apurado aumento de 1,2% em agosto,
na comparacdao com agosto do ano anterior, com
maiores contratacoes pelas empresas de servicos
e de comércio. O crescimento do emprego formal
na regido consubstanciou-se em ritmo ligeiramente
inferior ao nacional (1,3%), refletindo a reducdo de
trabalhadores na construcao civil do Centro-Oeste.
No trimestre finalizado em agosto foram criados 32,3
mil novos empregos, nivel préximo ao registrado
em igual periodo de 2018 (31,4 mil), com destaque
para as contratacoes dos setores de servicos,
agropecuaria e industria de transformacao.

O mercado de crédito no Centro-Oeste segue
em expansdo no trimestre encerrado em agosto,
registrando estabilidade na taxa de crescimento
do segmento de pessoas fisicas e discreta
aceleracdo nos empréstimos as pessoas juridicas.
O total de financiamentos na regido variou 8,5%
na comparacdo interanual em agosto, ante 8,2%,
em maio, impulsionado pelas modalidades de
crédito livre, que registraram expansdo de 16,0%
(direcionado, 3,1%). Os empréstimos as pessoas
fisicas apresentaram ritmo de expansao mais
intenso, 11,7%, com destaque para as operacoes
de crédito pessoal ndo consignado, financiamento
de veiculos e crédito consignado. No segmento
de pessoas juridicas observou-se aumento no
volume de financiamentos do agronegécio e de
empresas voltadas para a comercializacdo dos
produtos agricolas. O crescimento do saldo dos
financiamentos a pessoas juridicas evoluiu de 2,4%
para 3,0%, impulsionado por financiamentos de
veiculos, financiamentos a exportacdes e capital de
giro. Em sentido oposto, as operacdes do BNDES e de
financiamentos imobilidrios mantiveram a tendéncia
de contracdo.

O crescimento do crédito as familias na regido ocorre
de forma generalizada, com o interior apresentando
expansao mais acentuada, 13,9% em agosto, taxa
ligeiramente inferior & apurada em maio (14,9%),
com destaque para as microrregioes de Arinos,
Aripuana e Norte Araguaia, no Mato Grosso, que
registraram taxas superiores a 20%, impulsionadas
pelo crédito rural. O crédito concedido no ambito
das capitais da regido cresceu 9,4% (8,6% em maio),



Figura 3.2 — Crédito a pessoas juridicas — Centro-Oeste"

Agosto de 2019
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Tabela 3.2 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Centro-Oeste"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Agosto de 2019

Divida Fluxos 12 meses DividaZI Fluxos 12 meses

Primario Nominal®

3/

Primario Nominal

DF 7670 713 930 7382 1627 1871
GO 19159  -1159 521 19363  -490 1122
MS 7366  -580 6 6681  -536 90
MT 4297 192 556 4238  -378 -37
Total (A) 38492  -835 2001 37665 222 2866
Brasil (B) 881327 -4776 54505 905168 -8091 42117
(AIB) (%) 44 175 3,7 42 27 6,8

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

Grafico 3.5 — Produgao industrial — Centro-Oeste
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8/ Corresponde aos resultados de Goias e Mato Grosso.

com destaque para Campo Grande e Cuiaba, com
variacoes proximas a 12,5%, enquanto Brasilia
exibiu crescimento mais moderado (6,6%), com
os financiamentos imobilidrios na capital federal
mostrando variacdo mais discreta que nas demais
capitais.

No segmento de pessoasjuridicas observa-se também
aumento mais intenso na expansdo do crédito
no interior. A mediana das taxas de crescimento
observadas nas microrregidoes aumentou de 12,0%,
em maio, para 17,3% em agosto, com 40% das
areas apresentando alta superior a 20%. O crédito
concedido no interior apresentou variacdo de 6,8%
(4,7% em maio), com destaque para as localidades
de Primavera do Leste (comércio atacadista e
agricultura) e Parecis (agricultura e energia) no
Mato Grosso, e Sdo Miguel do Araguaia (industria de
alimentos e bebidas) em Goias. O crédito nas capitais
cresceu 1,4% em agosto (mesma taxa registrada
em maio), com destaque para Cuiab4, que registrou
aumento de 12,8%, alavancado por contratacoes de
empresas de agropecudria e do setor publico.

No ambito fiscal, as finangas dos estados do Centro-
Oeste mantiveram trajetéria de ajuste gradual.
A divida liquida da regido contraiu 2,1% entre
dezembro de 2018 e agosto de 2019, destacando-se
areducdo no Mato Grosso do Sul, 9,3%. Emrelacdo ao
resultado primario, o Mato Grosso mostrou reversao
no defict registrado em 2018, enquanto os demais
estados mostraram resultados menos favoraveis,
principalmente Goias e Distrito Federal. No periodo
de doze meses encerrado em agosto, as receitas de
ICMS e as transferéncias da Unido em termos reais
recuaram 4,0% e 1,3%, na ordem, na regido.

A indistria no Centro-Oeste permaneceu
apresentando baixo dinamismo, com reducdo na
producdo de segmentos importantes, como os de
fabricacdo de alimentos, biocombustiveis, remédios
e bebidas. Segundo informacdes da PIM-PF, do IBGE,
a industria da regido® decresceu 0,5% no trimestre
encerrado em agosto, na série com ajuste sazonal.
Em que pese o resultado negativo da industria, a
confianca dos empresarios industriais na regiao
aumentou. O Icei do Centro-Oeste, divulgado pela
CNI, passou de 58,9 pontos, em junho, para 60,5
pontos em setembro, com aumento tanto nos
componentes de expectativas como no de condicbes
atuais (este Gltimo voltou para a area de otimismo,
com 52,3 pontos).
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Tabela 3.3 — Producao agricola — Centro-Oeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos' Produgao? Variagdo %
2018 2019  2019/2018
Gréos 84,8 101015 111220 10,1
Soja 55,5 53 042 51 666 -2,6
Milho 17,8 43 046 53 629 24,6
Algodao (carogo) 9,0 2093 3048 45,7
Feijao 1,3 727 684 -5,9
Outras lavouras
Cana-de-agucar 11,5 143479 151428 55
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2019.
Tabela 3.4 — Balanga comercial — Centro-Oeste
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagao Centro-Oeste Brasil

2018 2019 Var.% Var.%

Exportagdes 23472 21719 -7,5 -5,6
Basicos 19853 18146 -8,6 -0,9
Industrializados 3619 3573 -1.3 -10,2

Importagdes 6 448 6 606 2,5 -1,3
Bens de capital 456 399 -12,5 -7,2
Bens Intermediarios 3025 3548 17,5 1,8
Bens de consumo 1782 1768 -0,8 -56,3
Combustiveis e lubrificantes 1184 891 -24,8 -3,5

Saldo comercial 17024 15113  -11.2 -8,9

Fonte: Ministério da Economia

Grafico 3.6 — IPCA Centro-Oeste — Padrao sazonal
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A estimativa de crescimento da safra de milho no
Centro-Oeste subiu de 15,1% para 24,6% nos Gltimos
trés meses, com a incorporacao de novos dados
sobre a colheita de inverno, totalizando producao de
53,6 milhdes de toneladas, novo recorde na regido.
Como resultado, a safra de grdos da regido deve
crescer 10,1%, de acordo com o LSPA de setembro,
do IBGE. Para 2020, as primeiras estimativas indicam
um crescimento de 1,3% para a producdo de graos,
segundo o primeiro levantamento realizado pela
Conab. Na pecuaéria de corte, os abates de bovinos
na regidao cresceram 2,0% no periodo de janeiro a
agosto, na comparacdo com igual periodo de 2018,
segundo o Servico de Inspecao Federal (SIF), do
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(Mapa), sendo que uma parte maior da producao
foi direcionada para as exportacoes, resultando no
aumento de 23,4% no periodo. Os abates de suinos
expandiram 34,8% enquanto os de aves aumentaram
9,5%.

As exportacoes da regido Centro-Oeste diminuiram
7,5% nos primeiros nove meses do ano, na
comparacdo com o mesmo periodo de 2018,
refletindo particularmente a queda nos embarques
de soja e farelo de soja, em decorréncia da diminuicdo
na producdo da regido e da retracdo na demanda
chinesa. Apesar do resultado negativo na comparacao
com o ano passado, destaca-se que o volume de soja
exportado pela regido entre janeiro e setembro é o
terceiro maior da série. Em sentido contrario, houve
aumento nas vendas de milho, algodao, carne de
bovino e celulose. As importacdes, por sua vez,
aumentaram 2,5%, com destaque para as aquisicoes
de insumos para agricultura (adubos e fertilizantes) e
medicamentos humanos e veterindrios, compensando
a retracdo na entrada de gds natural. Dessa forma,
o superavit do comércio exterior do Centro-Oeste
retraiu 11,2% no periodo, atingindo US$15,1 bilhodes.

O IPCA na regido — agregacdo dos indicadores de
Brasilia, Goidnia e Campo Grande - variou 0,13% no
terceirotrimestrede 2019, comparativamentea0,97%
no trimestre anterior. Os precos de alimentacdo no
domicilio recuaram novamente, -1,67%, ap6s-1,19%
no trimestre anterior, com destaque para as variacoes
no subgrupo de tubérculos, raizes e lequmes, onde
tomate variou -49,16%, cenoura, -31,64%, e batata-
inglesa, -27,01%. Por sua vez, os precos de itens
monitorados, que aumentaram 2,29% no trimestre
anterior, avancaram 0,73% neste trimestre, contando
com a retracdo no preco de gasoling, -3,00%, e
abrandamento das elevacoes em 6nibus urbano (de
3,30% para estabilidade) e planos de satide (de 2,42%



Grafico 3.7 — IPCA Centro-Oeste
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para 1,40%). Os precos de servicos apresentaram
elevacdo de 0,36%, ap6s 0,81% no trimestre anterior,
e os de bens industrializados aumentaram 0,26%,
apos elevacdo de 1,18% no segundo trimestre.

Considerados periodos de doze meses, 0s precos
ao consumidor no Centro-Oeste variaram 2,54%
em setembro, ante 3,06% em junho. A moderacao
na variacdo dos precos é generalizada, passando
de 5,38% nos doze meses até junho para 4,99%
em igual intervalo até setembro, para alimentacdo
no domicilio; de 1,84% para 1,17% nos precos
administrados; de 3,92% para 3,17% em servicos e
de 1,66% para 1,62% em bens industrializados.

A economia do Centro-Oeste voltou a apresentar
vigor no trimestre junho-agosto, novamente
amparada pelo desempenho da cadeia de valor do
agronegocio a partir do forte crescimento nas safras
de milho e algodao. Algum efeito, notadamente na
industria de alimentos, ainda devera ser observado
nos meses seguintes, favorencendo o desempenho
da atividade no restante do ano.
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Regido Sudeste

Grafico 4.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regido Sudeste
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Grafico 4.2 — Comércio, servigos e industria — Sudeste
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Grafico 4.3 — Confianca dos agentes — Sudeste
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A trajetoria recente dos indicadores econémicos do
Sudeste apresentou comportamento compativel
com o processo de recuperacdo gradual da atividade
econ6mica. Na margem, enquanto a producao
industriale o setordeservicosregistraram estabilidade
e o setor externo contribuiu negativamente, a
economia da regiao foi estimulada pela recuperacao
consistente das vendas do comércio e pela evolucao
moderada dos mercados de trabalho e de crédito.
Nesse cendrio, o IBCR-SE cresceu 0,6% no trimestre
finalizado em agosto, em relacdo ao encerrado em
maio, quando expandira 0,2%, no mesmo tipo de
comparacao, considerados dados dessazonalizados.

As vendas do comércio ampliado vém crescendo
consistentemente na margem desde marco, na
avaliacdo trimestral, estimuladas sobretudo pelo
desempenho das vendas no segmento de veiculos,
motocicletas, partes e pecas, em contexto de
expansao dos financiamentos. No trimestre encerrado
em agosto, as vendas apresentaram elevacdo de 1,9%
em relacdo ao finalizado em maio, quando aumentara
1,6%, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC/IBGE, com oito dos dez segmentos pesquisados
registrando desempenho favordvel, com destaque
para os aumentos nos segmentos combustiveis e
lubrificantes (2,9%), tecidos, vestuario e calcados
(2,1%) e hipermercados e supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo (1,8%).

Dados mais recentes para o segmento de veiculos
indicam continuidade do desempenho favoravel,
emboracomdesaceleracdonamargem. Noacumulado
de doze meses, o nimero de licenciamentos de
veiculos e comerciais leves (proxy de vendas de
carros novos) variou 14,2% em setembro, segundo
a Fenabrave. Na margem, porém, observou-se
movimento de arrefecimento das vendas do setor,
com variacao de -7,0% nos licenciamentos do
terceiro trimestre, comparativamente ao segundo
(dados dessazonalizados), devido exclusivamente a
queda nos licenciamentos de automodveis, embora
na compara¢do com igual periodo de 2018 houve
avanco de 4,7%.

Outubro 2019 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 37



Grafico 4.4 — Taxa de desocupagao — Sudeste
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Sem registrar o mesmo dinamismo do comércio de
bens, o setor de servicos apresenta dificuldades
para retomada sustentada. O indicador de volume
de servicos nao financeiros permaneceu estavel
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, quando decrescera 0,6%, no
mesmo tipo de comparacdo, de acordo com dados
dessazonalizados da PMS/IBGE. Os indicadores
de consumo, ndo obstante tenham apresentado
desempenho heterogéneo no trimestre encerrado
em maio, apontam para a persisténcia do gradual
movimento de recuperacdo do consumo das familias,
evidenciando a resiliéncia desse componente da
demanda, sustentada pelo aumento da massa salarial
e pela expansao do crédito as pessoas fisicas.

Osindicadores de confianca relacionados ao consumo
apresentaram relativa estabilidade no final do
terceiro trimestre de 2019 comparativamente ao final
do trimestre anterior. O ICF cresceu de 88,2, emjunho,
para 89,0,emsetembro, e o lcec,de 115,2 para 115,4.
Entretanto, a andlise pela média trimestral indica
retracoes respectivas de 4,3% e 5,6%, repercutindo,
principalmente, avaliacdo negativa dos agentes em
relacdo a situacdo atual.

No mercado de trabalho, a taxa de desocupacao,
medida pela PNAD Continua, do IBGE, recuou de
13,2%, no segundo trimestre de 2018, para 12,4%, no
segundo trimestre de 2019, refletindo crescimento
de 2,6% da populacdo ocupada e de 1,7% da forca
de trabalho. No mesmo periodo, o rendimento real
recuou 0,7%. Considerando dados dessazonalizados,
ataxade desocupacao recuou para 12,2% no segundo
trimestre de 2019(12,5% no primeiro trimestre de
2019). Segundo dados do Caged/ME, no trimestre
encerrado em agosto foram criados 106,3 mil
empregos formais, com destaque para servicos,
construcdo civil e comércio, em comparacao a criacdo
de 68,9 mil postos no mesmo periodo do ano anterior.

O saldo de crédito para pessoas fisicas, condicionado
por melhores condicdes financeiras das familias, segue
trajetoria de expansdo ao ritmo de 2,8% no trimestre
encerrado em agosto e de 10,5% em doze meses, em
funcdo principalmente das modalidades de crédito
pessoal, financiamento imobilidrio e financiamento
de veiculos. O saldo referente as pessoas juridicas
diminuiu 1,5% no trimestre e 3,4% em doze meses,
destacando-se os recuos dos financiamentos
com recursos do BNDES e dos financiamentos a
exportacdo. Como resultado, a carteira de crédito
total do Sudeste registrou aumentos de 0,6% no
trimestre e de 3,2% em doze meses.



Tabela 4.1 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste”

R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Agosto de 2019

Divida Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nominal® Primario Nominal®
ES 1678 -124 122 1114 -524 -322
MG 122 537 46 8559 130428 876 8962
RJ 169 986 -483 12302 182395 3920 14 763
SP 338545 -8452 13931 342204 -7254 10 283
Total (A) 632746 -9013 34913 656141 -2982 33 685
Brasil” (B) 881327 -4776 54505 905168 -8091 42117
(A/B) (%) 71,8 188,77 64,1 72,5 36,9 80,0

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 ¢ a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Refere-se a soma de todas as regides.
(+) déficit (-) superavit

Tabela 4.2 — Producéo industrial — Sudeste

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2019
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 -0,2 0,0 -2,4
Industrias extrativas 13,6 9,1 4.4 -5,5
Industrias de transformacgao 86,4 0,8 -0,5 -1,9
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 71 -3,8 -2,6
Produtos alimenticios 12,7 -35 -1,0 -55
Deriv. petrdleo e biocombustiveis 12,0 1,5 42 -3,0
Metalurgia 7.1 -0,8 -3,8 -0,7
Outros produtos quimicos 58 1,7 12 0,0

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

No ambito fiscal, a arrecadacao tributaria perdeu
ritmo em 2019. No Sudeste, a arrecadacao do ICMS
recuou 2,2% e as transferéncias da Unido, 1,2%
(ambos deflacionados pelo indice Geral de Precos
— Disponibilidade Interna — IGP-DI), no acumulado
em doze meses até agosto, em compara¢dao com o
mesmo periodo de 2018.

O resultado primario consolidado para a regido foi
de superavit R$3,0 bilhoes no acumulado de doze
meses até agosto (R$9,0 bilhdes em doze meses até
dezembro de 2018), repercutindo especialmente
o desempenho do Rio de Janeiro, que passou de
superavit de R$483 milhoes para deficit de R$3,9
bilhdes. O deficitnominal caiu de R$34,9 bilhdes, em
dezembro de 2018, para R$33,7 bilhdes, em agosto
de 2019, na andlise do acumulado de doze meses,
com destaque para Sdo Paulo, cujo deficit recuou de
R$13,9 bilhdes para R$10,3 bilhdes, e Espirito Santo,
que passou de deficitde R$122 milhoes para superavit
de R$322 milhdes. No Rio de Janeiro, o deficit
aumentou de R$12,3 bilhdes para R$14,8 bilhoes.

Do lado da oferta, o LSPA do IBGE, de setembro,
estima crescimento de 2,1% da safra de grdos em
2019, condicionada especialmente pelo desempenho
do milho (8,3%). A soja (-8,0%), no entanto, sofreu
os efeitos adversos do clima seco e quente, mais
intensos que no ano anterior. A safra de laranja
produzida naregido deverd aumentar 8,2%, enquanto
a de café, em ano de bienalidade negativa, reduzira
16,3%. Em seu primeiro levantamento para a safra
2019/20, a Conab projeta colheita de grdos regional
2,2% maior em relacdo a safra anterior, com destaque
para a recuperacdo da producgdo de soja (8,9%).

De acordo com estatisticas dessazonalizadas da
PIM-PF Regional do IBGE, a producdo industrial
ficou estavel no trimestre encerrado em agosto,
ante queda de 0,2% no terminado em maio. Houve
alta em nove dos vinte e dois setores pesquisados,
com destaque para fabricacdo de maquinas e
equipamentos.

O Icei atingiu 57,7 pontos, na média do trimestre
finalizado em setembro (55,9 pontos, em junho),
influenciado pelas condicdes atuais da economia
brasileira. Considerando os dados mensais, houve
alta entre junho e setembro, quando o indice passou
de 55,4 para 58,7.

O superavit da balanca comercial do Sudeste recuou
de US$10,1 bilhdes, nos primeiros nove meses de
2018, para US$9,3 bilhdes, emigual periodo de 2019.
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Grafico 4.6 — Balanga comercial — Sudeste
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Tabela 4.3 — IPCA — Sudeste
Variagdo % no periodo
Discriminagéo Pesos' 2018 2019
Ano IITri HITri 12 meses
IPCA 1000 3,89 0,60 0,35 2,88
Livres 72,8 2,89 0,17 -0,02 2,76
Alimentagdo no domicilio 13,8 4,64 -0,78 -1,97 2,64
Bens industrializados 21,3 089 0,16 0,09 1,15
Servigos 37,7 342 053 0,65 3,74
Monitorados 272 6,74 180 1,34 3,18
Principais itens
Alimentagéo 22,9 4,09 -0,18 -0,92 2,80
Habitacéo 16,6 460 141 278 4,34
Artigos de residéncia 3,7 3,83 -0,38 0,48 2,93
Vestuario 51 059 069 -0,11 0,69
Transportes 18,6 4,67 -0,02 -0,52 1,00
Saude 12,7 437 266 042 4,37
Despesas pessoais 11,6 3,02 045 0,87 3,34
Educagao 53 530 021 0,22 4,59
Comunicagao 36 -0,12 0,05 0,72 0,52

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2019.

O comportamento foi condicionado, sobretudo,
pela retracdo de 3,3% das exportacoes, decorrente
de variagoes de -0,9% nos precos e de -2,7% no
quantum®, com destaque para as diminuicoes das
vendas de soja, aclcar (em bruto e refinado), 6leos
brutos de petréleo e automodveis de passageiros. As
importacoes, sensibilizadas pela diminuicdo de 2,5%
nos precos, recuaram 2,7%, com énfase na contracao
das aquisicoes de bens de capital, notadamente de
plataformas de perfuracdo/exploracao de petréleo.

Avariacdo trimestral do IPCA no Sudeste desacelerou
de 0,60%, no segundo trimestre de 2019, para 0,35%,
no terceiro, refletindo o menor ritmo de elevacdo dos
precos monitorados, passando de 1,80% para 1,34%,
eareversdodealtade0,17% pararetracdo de 0,02%
nos precos livres. O comportamento dos precos
monitorados foi influenciado, em especial, pelas
retracoes dos precos da gasolina, do gas veicular,
do gas de botijdao e de produtos farmacéuticos, e
a desaceleracdo dos aumentos dos precos do éleo
diesel e dos planos de salde e da tarifa de gas
encanado. Por suavez, o movimento dos precos livres
foi favorecido principalmente pela diminuicdo mais
acentuada dos precos de alimentacdo no domicilio,
passando de -0,78%, no segundo trimestre, para
-1,97%, no terceiro, e, em menor medida, a retracdo
de 0,25% nas taxas de condominio, apés alta de
2,16% no trimestre anterior.

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA
da regido variou 2,88%, em setembro de 2019,
comparativamente a 4,91%, no mesmo mésem 2018,
resultado decorrente da desaceleracdo dos precos
monitorados, de 10,66% para 3,18%, com especial
destaque para reducdo nos precos da gasolina e
do menor ritmo de aumento dos precos do gas de
botijao, do 6leo diesel, dos planos de satde e da tarifa
de energia elétrica residencial. Em relacdo aos precos
livres, houve desaceleracdo no periodo em andlise,
de 2,91% para 2,76%.

Em sintese, a analise dos recentes indicadores de
atividade econémica da regido Sudeste reforca o
processo de recuperacao gradual da economia da
regido. Nesse contexto, o ambiente caracterizado
pelo avanco nas reformas e nos ajustes necessarios
na economia nacional, pelas taxas de juros em
patamares historicamente baixos e pela inflacdo em
niveis confortdveis tende a consolidar o cenario de
crescimento da economia na regido nos proximos
trimestres.

9/ Osindices de preco e quantum nao incluem as exportac¢des e importagdes de plataformas de petréleo.
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Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Minas Gerais
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2014 =100
97 -
96 4
95 4
94 A

93 4

92 +

91

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2017 2018 2019

IBC-Br — — — IBCR-MG

Grafico 4.1.2 — Comércio e servigos — Minas Gerais
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4.1 Minas Gerais

A atividade econ6mica mineira contraiu no segundo
trimestre de 2019, influenciada pela queda na
producdo de minério de ferro, que recuou pelo
segundo trimestre consecutivo apds o rompimento
da barragem de rejeitos em Brumadinho. O PIB
mineiro diminuiu 0,7% na comparacdo com o primeiro
trimestre, segundo dados dessazonalizados da
Fundacdo Jodo Pinheiro (FJP), com retracdo de
22,2% na industria extrativa (-16,6% no primeiro
trimestre) e de 2,4% no setor de transportes. Em
sentido oposto, destacaram-se as expansoes de
2,0% na construcdo, completando quatro trimestres
consecutivos de crescimento, e 5,9% na agropecuaria.
No acumulado em quatro trimestres, o crescimento
do PIB mineiro desacelerou de 1,0%, no primeiro
trimestre, para 0,6% no segundo.

Dados mais recentes mostram uma estabilizacdo
da atividade econémica no estado, com a mitigacdo
parcial dos efeitos adversos do evento de Brumadinho
sobre a industria extrativa, aliada ao desempenho
favoravel do comércio e da construcdo civil.
O IBCR-MG cresceu 0,3% no trimestre encerrado em
agosto, comparativamente ao terminado em maio,
com onze atividades entre dezesseis apresentando
desempenho positivo.

Indicadores de demanda mostram expansdo no
trimestre encerrado em agosto, com destaque
para o comércio, que registrou aumento pelo
segundo trimestre consecutivo, e para os servicos,
que interromperam uma sequéncia de resultados
negativos. As vendas do comércio ampliado
expandiram 1,9% no trimestre, na comparacdo com o
trimestre anterior, sequndo dados dessazonalizados
da PMC, do IBGE, destacando-se os ramos de
veiculos, supermercados e vestuario. O volume de
servicos aumentou 0,5% no periodo, segundo dados
dessazonalizados da PMS, do IBGE, com destaque
para os servicos profissionais, administrativos e
complementares.

O indice de Confianca do Consumidor de Belo
Horizonte, divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Economicas, Administrativas e Contdbeis
de Minas Gerais (Ipead), aumentou 0,5 p.p. no
terceiro trimestre, com destaque para a melhora na
expectativa financeira, que repercutiu a evolucao
positiva na avaliacdo sobre a situacdo financeira da
Familia.
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Grafico 4.1.3 — Taxa de desocupacgao — Minas Gerais
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Tabela 4.1.1 — Evolugédo do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagao 2018 2019
Tri? Ano® Tri? Ano”

Total 27,0 100,2 28,1 1015
Ind. de transformagao -1,1 15,7 6,1 19,9
Comeércio -0,2 -8,7 2,7 -8,3
Servigos 12,7 38,7 15,0 453
Construgao civil 7,0 20,8 11,7 23,0
Agropecuaria 7,8 31,2 -9,0 17,9
Outros” 09 25 17 37

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragao publica, SIUP, entre outras.
2/ Trimestre encerrado em agosto.
3/ Acumulado no ano até agosto.
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No mercado de trabalho, 0o aumento na quantidade de
trabalhadores concentrou-se em categorias com maior
nivel de informalidade, evidenciando dificuldades de
geracdo de empregos mais qualificados por conta
do ritmo moderado da economia. Segundo dados
da PNAD Continua, do IBGE, o nimero de pessoas
ocupadas no estado aumentou 219 mil no segundo
trimestre, na comparacao com igual periodo de 2018,
registrando variacdo de 2,2%, resultado ligeiramente
inferior ao apurado no pais (2,6%). Por categorias,
houve aumento de 87 mil trabalhadores atuando
por conta proépria (principalmente nas areas de
comércio, agropecudria e construcao), 54 mil como
empregador (em comércio e servicos de informacao e
comunicacdo), 37 mil como trabalhadores domésticos
sem carteira, e 35 mil como trabalhadores no setor
privado sem carteira (em servicos de informacao e
comunicacao e de alojamento e alimentacao).

O aumento na quantidade de pessoas ocupadas no
estado nos Ultimos dois anos, seja em trabalhos com
maior ou menor nivel de formalidade, resultou na
diminuicdo da taxa de desocupacao desde o primeiro
trimestre de 2017. No segundo trimestre de 2019,
a taxa retraiu 1,2 p.p. relativamente ao mesmo
periodo do ano anterior, situando-se em 9,6%. Na
margem, a taxa de desocupacdo diminuiu 0,3 p.p.
na comparacdo com o trimestre anterior, segundo
dados dessazonalizados. A massa de rendimento real
do trabalho recuou 0,2% ante o segundo trimestre
de 2018, como consequéncia da queda de 2,0% no
rendimento médio real.

Os dados mais recentes de contratacoes e demissoes
do Caged/ME mostram que o mercado formal
segue em expansao, com o volume de contratacdes
no estado mantendo-se em nivel semelhante ao
registrado em 2018. Foram criados 28,1 mil novos
postos de trabalho formal no trimestre encerrado
em agosto, com destaque para as contratacoes dos
setores de servicos, construcdo civil e industria de
transformacdo. A agropecuaria registrou demissao
liquida de 9 mil trabalhadores no trimestre, com
a antecipacdo das demissdes de trabalhadores
temporarios da colheita de café.

O mercado de crédito a pessoas fisicas no estado
continua exibindo vigor, impulsionado pelas
modalidades de crédito livre, enquanto o voltado para
as empresas voltou a registrar contracdo. O saldo total
dos empréstimos em Minas Gerais cresceu 4,7% em
agosto, na comparacao em doze meses, desacelerando
em relacdo ao resultado apurado em maio (5,4%). A
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expansdo do crédito as familias evoluiu de 8,7%,
em maio, para 9,2% em agosto, impulsionado pelas
operacoes de crédito consignado e financiamento de
veiculos. O crédito as empresas, por sua vez, recuou
2,0%, ap6s registrar expansao de 0,6% em maio,
impactado por arrefecimento na expansdo do capital
de giro e pela reducdo nas operacoes do BNDES e
de financiamento rural. Por atividade econdmica,
ressalta-se a reducdo no endividamento do setor
elétrico e da industria siderurgica.

O crédito as familias evoluiu com crescimento
disseminado pelo estado, especialmente no interior,
onde registrou variacdo interanual de 9,9% em
agosto (9,4% em maio). As maiores taxas de
crescimento continuaram sendo registradas no
noroeste de Minas, impulsionadas pela expansao
do financiamento a atividade rural (crédito rural e
financiamento a exportacdes) nas areas de Unai,
Paracatu e Patos de Minas. As microrregioes de Grao
Mogol, Bocailva e Guanhdes também apresentaram
crescimento expressivo. O crédito as pessoas fisicas
nos arredores de Belo Horizonte cresceu 7,8% (7,2%
em maio), impulsionado pelas modalidades de cartdo
de crédito a vista, financiamento imobiliario, crédito
consignado e financiamento de veiculos.

O crédito a pessoas juridicas mostrou evolu¢do mais
heterogénea entre as microrregioes, com retracao
mais significativa na capital e crescimento moderado
nointerior. Na drea de Belo Horizonte, que concentra
51% dos empréstimos as empresas no estado, o saldo
do crédito retraiu 6,9% (queda de 2,3% em maio),
impactado pela amortizacdo de financiamentos dos
setores de energia elétrica (com recursos levantados
no mercado de capitais), siderurgia, administracao
publica e producao de cimento. Os financiamentos as
empresas sediadas no interior do estado cresceram
3,0% (3,9% em maio), com destaque para a expansao
nas regides de Paracatu (geracdo de energia elétrica),
Pedra Azul (transporte rodoviario de carga), Passos
(servicos) e Patos de Minas (construcao).

As finangas puUblicas do estado mostraram
deterioracdo, evidenciando as dificuldades dos
governos locais. A divida liquida do governo do estado
e dos municipios cresceu 6,4% entre dezembro de
2018 e agosto de 2019, enquanto o defict primario
atingiu R$1,0 bilhdo nos oito primeiros meses, ante
R$478 milhdes em igual periodo de 2018. As receitas
com ICMS e as transferéncias da Unido encolheram,
em termos reais, 2,2% e 1,3% no periodo de doze
meses encerrado em agosto.
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Grafico 4.1.5 — Produgao industrial — Minas Gerais
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Tabela 4.1.2 — Producgéo agricola — Minas Gerais
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminacdo Pesos”  Produgao? Variag&o %
2018 2019 2019/2018
Graos 31,9 13 694 14 347 4,8
Soja 17,1 5436 5119 -5,8
Milho 10,0 6 664 7 465 12,0
Feijao 3,0 492 538 9,5
Outras lavouras
Cana-de-agucar 16,2 70 797 73 491 3,8
Café 38,6 1905 1508 -20,8
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2019.
Tabela 4.1.3 — Comércio exterior — Minas Gerais
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagao Minas Gerais Brasil

2018 2019 Var.% Var. %

Exportages 17625 18552 53 -5,6
Basicos 9858 10622 7,7 -0,9
Industrializados 7766 7930 2,1 -10,2

Importagoes 6 850 6578 -4,0 -1,3
Bens de capital 963 1070 11,0 -7,2
Bens Intermediarios 4077 4080 0,1 1,8
Bens de consumo 1200 838 -30,2 -5,3
Combustiveis e lubrificantes 609 590 -3,2 -3,5

Saldo comercial 10774 11974 11,1 -8,9

Fonte: Ministério da Economia
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Em relacdo aos indicadores de oferta, a indistria
voltou a registrar queda, influenciada desta vez
pela retracdo no segmento de transformacdo. No
trimestre encerrado em agosto, a indistria mineira
retraiu 1,4% na comparagao com o trimestre
anterior, segundo dados com ajuste sazonal da
PIM-PF, do IBGE. A industria de transformacao
recuou 1,0%, com destaque para as quedas nas
inddstrias automobilistica, metaldrgica, alimenticia
e de produtos de metal. A producdo de minério de
ferro estabilizou-se em junho, e comeca a mostrar
discreta recuperacdo, ainda que em patamar
significativamente baixo.

Contrastando com o desempenho da economia
local, o empresario mineiro voltou a mostrar maior
otimismo, de acordo com indice de Confianca do
Empresario Industrial divulgado pela Federacao
das Industrias do Estado de Minas Gerais (Fiemg). O
Icei-MG, alcancou 60,2 pontos em setembro,
expandindo 4,6 pontos em relacdo a junho, com
avanco nos indices de expectativas e de condicoes
atuais, este Gltimo inclusive passando para o campo
otimista.

Na agricultura, entre as culturas com periodo
de colheita concentrado no segundo trimestre,
destacaram-se as lavouras de algodao, milho 22 safra
e feijdo 22 safra, com aumentos de 46,4%, 41,1% e
35,3%, na ordem. No ano, a producdo de graos no
estado devera atingir o recorde de 14,3 milhdes de
toneladas, com expansao de 4,8%, emrelacdo a safra
anterior. Em sentido contrario, a producdo de café
deveraretrair 20,8%, em ano de baixa produtividade.
Sobre a préoxima safra, as primeiras informacoes
indicam uma variacao positiva de 0,3% na producao
de grdos no estado, segundo dados do primeiro
levantamento da Conab.

O desempenho das exportacdes mineiras em 2019
estd sendo marcado pelo resultado dos dois principais
produtos comercializados com o exterior pelo estado:
minério de ferro e café. O aumento de 13,4% nas
vendas de minério foi impulsionado pela valorizacdo
nos precos da commodity ap6s o rompimento da
barragem de rejeitos em Brumadinho, e a alta de
22,4% nos embarques de café refletem a safra
recorde colhida em 2018. No total, as exportacoes
do estado cresceram 5,3% nos primeiros nove meses
do ano, na comparacdo com igual periodo de 2018,
com o montante dos demais produtos exportados
diminuindo 2,3%. As importacdes diminuiram 4,0% no
periodo, com destaque para a reducdo nas aquisicoes
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de automoéveis de passageiros. Dessa forma, o
superavit do comércio exterior do estado aumentou
11,1% no periodo, atingindo US$12,0 bilhdes.

Ainflacdo medida pelo IPCA na Regido Metropolitana
de Belo Horizonte (RMBH) recuou de 0,77%,
no segundo trimestre, para 0,18% no trimestre
encerrado em setembro, mantendo-se em nivel
inferior ao da mediana histérica compativel com a
meta. A desaceleracdo da inflacdo nesse periodo
refletiu, em especial, a queda nos precos de
alimentacdo no domicilio, -2,23% (destaque para o
recuo nos precos de tubérculos, raizes e legumes e
de hortalicas e verduras), em intensidade superior a
observada no trimestre anterior (-1,10%). Nas demais
categorias houve desaceleracdo na variacdo dos
precos, que passou de 2,15% para 1,65% no grupo
de itens monitorados (aumentos mais significativos
de energia elétrica residencial e taxas de agua e
esgoto no terceiro trimestre). Os precos de servicos
apresentaram alta de 0,29% (0,68% no trimestre
anterior) e os de bens industrializados mostraram
retracdo de 0,09%, ante elevacdo de 0,64% no
segundo trimestre. O indice de difusdo trimestral
passou de 52,6%, em junho, para 49,3% em setembro.

Ainflacdo acumulada em doze meses atingiu 2,81%
em setembro, diminuindo ante o resultado apurado
até junho (3,08%). Houve desaceleracdo na variacao
nos precos de alimentacdo no domicilio (de 4,50%
para 4,03%), servicos (de 3,76% para 3,11%) e bens
industriais (de 1,82% para 1,24%). Os precos de
itens monitorados apresentaram trajetéria inversa,
acelerando de 2,55%, em junho, para 3,22% em
setembro.
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Grafico 4.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro
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4.2 Rio de Janeiro

A economia fluminense manteve trajetéria de
crescimento no trimestre terminado em agosto,
registrando o terceiro aumento consecutivo nesse
tipo de comparacao, apesar da expansao da atividade
econdmica no estado ainda ndo estar disseminada
e ocorrer em comparacado a uma base deprimida.
Embora a indlstria e o comércio, favorecido pela
ampliacdo do crédito as pessoas fisicas, tenham
avancado no periodo, o setor de servicos recuou, em
ambiente de queda da confianca dos empresarios
fluminenses e ligeira melhora do mercado de
trabalho. Nesse contexto, o IBCR-RJ variou 1,1%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
terminado em maio, segundo dados com ajuste
sazonal. Considerados intervalos de doze meses,
o indicador avancou 0,4% em agosto (primeira
leitura positiva desde maio/2015, nessa base de
comparacao).

No ambito da demanda, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC do IBGE, o comércio
ampliado cresceu 1,6% no trimestre finalizado em
agosto, revertendo a queda de 0,4% observada no
trimestre anterior. Houve aumento de vendas em
sete dos dez segmentos pesquisados, com destaque
para veiculos e motos, partes e pecas, 7,5%, outros
artigos de uso pessoal e doméstico, 4,4%, e mobveis
e eletrodomésticos, 4,3%.

Em sentido contrario, o volume de servicos
nao financeiros no estado diminuiu 1,0% no
trimestre encerrado em agosto, apos ter registrado
estabilidade no trimestre anterior, segundo dados
dessazonalizados da PMS do IBGE. O resultado na
margem refletiu os desempenhos negativos dos
segmentos de servicos profissionais, administrativos
e complementares, 2,1%, e de transportes, servicos
auxiliares aos transportes e correio, 1,4%.

O consumo das familias ainda ndo apresenta sinais
consistentes de recuperacdao, mas observa-se, na
margem, uma ligeira melhora no mercado de trabalho
fluminense, embora permaneca com elevado nivel de
ociosidade. De acordo com dados da PNAD Continua
do IBGE, com ajuste sazonal, no segundo trimestre
de 2019, a taxa de desemprego no estado (14,7%)
recuou em relacdo ao patamar do trimestre anterior
(15,1%), ap6s quatro trimestres consecutivos de alta.

Apesar do decréscimo de 0,2% da populacédo
ocupada, o indicador foi favorecido pela queda de



Tabela 4.2.1 — Evolugédo do emprego formal —

Rio de Janeiro
Novos postos

Acumulado no trimestre (em mil)

1/

Discriminagéo 2018 2019
Ago Nov Fev Mai Ago
Total -06 208 -166 -56 113
Industria de transformagéo 1,5 11 6,0 -17 2,6
Comércio 49 156 -63 -55 0.2
Servigos 4.1 6,7 48 0,3 3,3
Construgao civil -1,3 2,0 08 -05 49
Agropecuaria 3,1 -33 05 25 -04
Servigos ind. utilidade publica 0,3 05 02 -06 05
Outros? 04 03 00 01 01
Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outros.

Tabela 4.2.2 — Producao industrial — Rio de Janeiro

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores PesosV 2019
Mai? Ago? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 0,4 1,3 -1,2
Industrias extrativas 28,1 54 7,6 4,7
Industrias de transformagéo 71,9 -3,5 1,0 4.1
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 -6,0 6,9 -2,8
Metalurgia 10,4 7,4 -6,7 -10,9
Veiculos, reb. e carrocerias 5,8 3,9 0,4 -6,0
Bebidas 39 136 -98 -5,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

0,7% da forca de trabalho. Na comparacao interanual,
no segundo trimestre de 2019, a taxa de desemprego
no estado diminuiu 0,3 p.p. em relacdo ao mesmo
periodo de 2018. Quanto aos niveis de remuneracao,
o rendimento médio habitual real e a massa salarial
realvariaram, na ordem, 3,4% e 4,7% na mesma base
de comparacdo, segundo a PNAD Continua.

Dados do emprego formal, disponibilizados pelo
Caged/ME, corroboram a melhora do mercado de
trabalho no estado. Foram criados 11,3 milempregos
formais no trimestre encerrado em agosto (-0,6 milem
igual periodo de 2018), concentrados nos segmentos
da construcao civil e servicos. Considerando-se os
Ultimos doze meses, foram abertos no estado 9,9 mil
postos de trabalho formais.

O mercado de crédito no estado apresentou
retracdo na margem, repercutindo a diminuigdo
dos empréstimos destinados a pessoas juridicas.
O estoque das operacoes de crédito superiores a
R$1 mil decresceu 2,4% no trimestre terminado
em agosto, apés reducdo de 2,0% no trimestre
finalizado em maio. A carteira de pessoas juridicas
diminuiu 5,9% no trimestre, apo6s recuo de 4,8% no
trimestre anterior, refletindo, fundamentalmente,
os decréscimos nos financiamentos concedidos as
industrias de refino de petréleo, coque e alcool e
as industrias extrativas (com excecao de petréleo e
gas). Em sentido oposto, as operacdes contratadas
com pessoas fisicas aumentaram 3,2% no trimestre
(+3,2% no trimestre anterior), com destaque para as
modalidades crédito consignado, financiamentos de
veiculos e financiamentos imobiliarios.

Sob a ética da oferta, a atividade industrial no estado
continuou a sua trajetéria de expansao no trimestre
finalizado em agosto, 1,3%, registrando a sua terceira
alta consecutiva. O resultado do periodo refletiu
basicamente o bom desempenho das atividades
ligadas a cadeia produtiva do petréleo. A industria
de transformacdo expandiu 1,0%, com destaque
para a producdo de coque, derivados de petréleo e
biocombustiveis, e 0 segmento extrativo aumentou
7,6%, impulsionado pela extracdo de petréleo.

Apesar da alta na producdo, dados da Federacao
das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan)
mostram tanto o decréscimo de 1,5 p.p. do Nuci no
Gltimo trimestre, atingindo 75,3% (contra média
histoérica de 79,6%), quanto a perda de confianca dos
empresarios fluminenses. O Icei registrou o segundo
recuo consecutivo nessa base de comparacao e

Outubro 2019 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 47
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Alimentagao no domicilio — — — Bens industrializados

Jun

Set

Variagdo % trimestral

Discriminag&o Pesos" 2018 2019
IV Tri | Tri Il Tri Wl Tri
IPCA 100,0 0,59 1,81 046 0,11
Livres 69,5 1,22 1,78 -0,03 -0,15
Alimentagéo no domicilio 13,3 1,56 519 -0,61 -2,78
Bens industrializados 16,7 -0,19 0,79 0,97 0,16
Servigos 39,5 1,71 1,07 -025 0,62
Monitorados 30,5 -0,83 1,87 1,61 0,71
Fonte: IBGE

1/ Referente a setembro de 2019.

alcancou 54,7 pontos na média do trimestre finalizado
em agosto (57,1 pontos no terminado em maio). O
desempenho foi impactado principalmente pela
retracdo da componente relativa as condicdes atuais,
-3,1p.p., que segue em patamar de pessimismo (44,9
pontos). J4 a componente relativa as expectativas,
apesar de ter reduzido 1,9 p.p., atingindo 59,5 pontos,
segue em patamar de otimismo (acima de 50 pontos).

O superavitda balanca comercial fluminense totalizou
US$4,2 bilhoes nos primeiros nove meses de 2019
(US$3,9 bilhoes em igual periodo de 2018), de acordo
com o Ministério da Economia. A expansao refletiu a
diminuicdo mais acentuada das importacoes, -9,1%
(exportacoes, -6,4%, com destaque para a queda
nas vendas de petrdleo), com énfase no recuo dos
precos'® (-9,2%), em especial nas compras de bens de
capital e combustiveis e lubrificantes.

No ambito fiscal, os governos do estado, da capital
e dos principais municipios do Rio de Janeiro
totalizaram deficit nominal de R$14,8 bilhdes
nos ultimos doze meses finalizados em agosto,
ante R$12,3 bilhées no ano de 2018. O resultado
refletiu, em especial, o resultado primério dos entes
governamentais, que passou de superavit de R$483
milhoes para deficit de R$3,9 bilhdes, impactado
pelas reducoes reais de 3,1% e 0,3% na arrecadacao
de ICMS e nas transferéncias da Unido ao estado,
respectivamente. Em compensagdo, 0s juros nominais
somaram R$10,8 bilhdes, ante R$12,8 bilhdes no
ano de 2018 (decréscimo de 15,2%). A divida liquida
atingiuR$182,4 bilhdes em agosto, expandindo 7,3%
em relacdo a dezembro de 2018.

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ), divulgado pelo IBGE, variou 0,11% no
terceiro trimestre de 2019, ante 0,46% no segundo
trimestre. O indicador encontra-se em nivel inferior
ao da mediana histérica relativa ao periodo de 2013
a 2018 (0,69%) e da variacdo observada no terceiro
trimestre do ano anterior (0,59%). O arrefecimento
da inflacdo nesse periodo repercutiu, em grande
parte, a desaceleracdo dos precos de alimentacdo
no domicilio, de -0,61% para -2,78%, em especial
dos itens tubérculos, raizes e legumes, aves e ovos e
hortalicas e verduras. A inflacdo no setor de servicos
acelerou de -0,25% para 0,62%, com destaque para
0s aumentos nos precos de excursido, conserto de
automovel, passagem aérea e alimentacdo fora do
domicilio. Em trajetdria similar, os precos dos servicos
subjacentes aceleraram de 0,03% para 0,37% nos

10/ Os indices de preco e quantum ndo incluem as exportagoes e importacdes de plataformas de petréleo.
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Grafico 4.2.5 — IPCA RMRJ — Padrio sazonal referidos trimestres. O indice de difusdo médio

Variagéo % mensal alcancou 45,8% no periodo, ante 47,9% no trimestre
b anterior.
1,2 4

Considerados periodos de doze meses, 0 IPCAdaRMRJ
variou 3,00% em setembro, ante 4,62% em setembro
de 2018. O arrefecimento refletiu, especialmente, a
desaceleracao dos precos monitorados, de 10,44%
para 3,37%.
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Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Sao Paulo
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Fonte: IBGE

Grafico 4.3.3 — Confianca dos agentes — Sao Paulo
Em pontos — Média movel trimestral
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4.3 Sao Paulo

Os principais indicadores de atividade econémica
paulista confirmam a continuidade do processo de
recuperacao gradual da economia local. De acordo
com dados divulgados pela Fundagdo Sistema
Estadual de Andlise de Dados (Seade), o PIB de Sao
Paulo cresceu 0,7% no trimestre encerrado em agosto
ante o trimestre até maio, quando havia aumentado
0,2%, considerados dados com ajuste sazonal.
Nas mesmas bases de comparacao e ratificando
o desempenho positivo da economia paulista, o
IBCR-SP expandiu 0,5% e 0,4%, respectivamente. Os
segmentos de intermediacdo financeira e comércio
exerceram as principais contribuicdes para o
resultado na margem.

Nademanda, o consumo das familias vem consolidando
trajetéria de crescimento. As vendas do comércio
ampliado avancaram 1,8% no trimestre encerrado
em agosto frente ao terminado em maio, quando
se expandiram 2,9% no mesmo tipo de comparacao,
segundo dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
Excluindo os segmentos de veiculos, motos, partes
e pecas (+0,4%) e de material de construcao (-1,6%),
as vendas do comércio varejista aumentaram 2,0%
nesse trimestre frente a queda de 0,4% naquele
finalizado em maio. Dados dessazonalizados da
Fenabrave indicam ajuste do crescimento das vendas
de veiculos na margem, verificado no segundo
trimestre de 2019. O ndmero de licenciamentos de
automoveis e veiculos comerciais leves recuou 3,5%
no terceiro trimestre ante o segundo, registrando
estabilidade na comparacdo com igual periodo de
2018. No acumulado em doze meses, o nimero de
licenciamentos aumentou 6,7%.

Indicadores de confianca relacionados ao consumo
reforcam o processo sustentado das vendas do
comércio. O indice de Confianca do Consumidor
(ICC), elaborado pela Federacdo do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo do Estado de Sao Paulo
(Fecomercio SP), avancou de 107,4 pontos em
junho para 112,2 em setembro, evidenciando
um consumidor menos pessimista em relacdo as
condicoes econdmicas atuais e mais otimista quanto
ao futuro. Observou-se evolucao similar no ICF, com
expansdo de 94,5 em junho para 96,0 em setembro.
Em sentido oposto, o Icec recuou em setembro em
relacdo a junho, passando de 117,0 para 115,3, com
impacto semelhante nos componentes das condi¢coes
atuais e de expectativa. Ressalte-se, porém, que no
més de setembro foi registrada a primeira elevacao
mensal apos cinco retracdes consecutivas.



Grafico 4.3.4 — Taxa de desocupacgao — Sao Paulo
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Tabela 4.3.1 — Evolucao do emprego formal — Sao Paulo
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) J

Discriminagao 2018 2019

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 451 53,3 -333 482 718
Industria de transformacgao 9,7 -63 -32 75 94
Comércio 55 372 -166 -72 144
Servigos 22,7 396 131 252 38,0
Construgao civil 1,3 27 -00 24 68
Agropecuaria 258 -13,9 -21,7 181 19,6
Serv. industr. de utilidade publica 09 -01 -06 05 1,9
Outros? 13 05 -44 17 06

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

Grafico 4.3.5 — Evolucao do saldo das operagdes de

crédito’ — Sao Paulo
\éaria(;éo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Figura 4.3.1 - Crédito a pessoas fisicas — Sdo Paulo"
Agosto de 2019
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1/ Variagdo % dos saldos das operagdes com valor superior a R$1 mil.

Em sentido oposto ao comportamento do comércio
e dosindicadores de confianca, o volume de servicos
nao financeiros manteve-se relativamente estavel
no trimestre encerrado em agosto, diminuindo 0,1%
em relacdo ao trimestre finalizado em maio, quando
recuara 0,2% no mesmo tipo de comparacao, de
acordo com dados dessazonalizados da PMS do IBGE.
O resultado foi condicionado, principalmente, pelo
desempenho dos segmentos de servicos prestados
as familias (-1,7%) e de informacdo e comunicacdo
(-1,3%), compensadas pelo crescimento em outros
servicos (+5,4%).

O mercado de trabalho corrobora a recuperacao
gradual da atividade econémica em Sao Paulo. No
trimestre encerrado em agosto foram criados 71,8
mil empregos formais, com énfase em servicos e
agropecuaria, em comparacao a criacdo de 45,1
mil postos no mesmo periodo do ano anterior
(agropecudria e servicos em destaque), segundo
dados do Caged/ME. A taxa de desocupacdo, medida
pela PNAD Continua, do IBGE, recuou para 12,8%
no segundo trimestre (13,6% no segundo trimestre
de 2018). Considerando dados dessazonalizados, a
taxa de desocupacdo recuou para 12,6% (12,9% no
primeiro trimestre).

A progressiva melhora do mercado de trabalho
condiciona, por sua vez, o desempenho do crédito
as familias. Assim, a carteira de crédito para pessoas
fisicas cresceu 2,7% no trimestre encerrado em
agosto e 10,8% em doze meses, destacando-se
as modalidades crédito pessoal, financiamento
imobilidrio e financiamento de veiculos. A carteira
referente as pessoas juridicas aumentou 0,3% no
trimestre e 0,5% em doze meses, condicionada
principalmente pelos descontos de titulos e
financiamentos imobilidrios. O saldo total das
operacoes acima de R$1 mil expandiu-se 1,5% na
avaliacdo trimestral e 5,6% em doze meses.

Analisando as operacoes de crédito por microrregido,
Itapetininga e Tupa destacaram-se com as maiores
variacoes da carteira de crédito as pessoas fisicas
em doze meses, condicionadas em grande parte por
financiamento imobiliario e financiamento rural,
respectivamente. Em relacdo as pessoas juridicas,
as maiores variacdes concentraram-se em Jales
(baseada em capital de giro e aquisicao de veiculos)
e Osasco (recebiveis e capital de giro); por outro
lado, Nhandeara apresentou a maior retracao,
resultado das diminuicoes do capital de giro e dos
financiamentos a exportacao.
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Figura 4.3.2 — Crédito a pessoas juridicas — Sao Paulo"
Agosto de 2019
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1/ Variagdo % dos saldos das operagdes com valor superior a R$1 mil.

Grafico 4.3.6 — Balanga comercial — Sao Paulo
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Fonte: Ministério da Economia

No ambito fiscal, de acordo com a Secretaria da
Fazenda de Sdo Paulo, a arrecadacado do ICMS recuou
3,0% e as transferéncias da Unido cairam 1,8% (ambos
deflacionados pelo IGP-DI) no acumulado em doze
meses até agosto de 2019 em comparagao com o
mesmo periodo de 2018.

Amortecendo, na margem, a recuperacao da
economia paulista, a industria do estado, segundo
a PIM-PF/IBGE, recuou 0,8% no trimestre encerrado
em agosto, em comparacao a alta de 1,4% do
trimestre encerrado em maio, com 11 dos 18
setores apresentando retracdo, destacando-se os de
equipamentos de informatica e de veiculos. O total
de horas trabalhadas na producdo recuou 1,2% no
trimestre encerrado em agosto em comparacado a
alta de 0,1% do finalizado em maio, segundo dados
da Federacdo das Industrias do Estado de Sao Paulo
(Fiesp). O nivel de ociosidade continua elevado, com
o Nuci alcancando 75,5% no trimestre encerrado
em agosto, abaixo dos 75,8% observados em maio.
Por outro lado, a confianca do empresario industrial
avancou de 53,6 em junho para 56,3 em setembro,
influenciada pelas condicdes atuais, principalmente
no que tange a economia brasileira.

O deficit da balanca comercial do estado aumentou
de USS$7,0 bilhdes, nos primeiros nove meses de
2018, para US$9,3 bilhdes, emigual periodo de 2019.
O comportamento refletiu a contracdo de 8,1% das
exportagoes, resultante de variacdes de -3,5% nos
precos e de -4,7 no quantum'', com destaque para a
retracdo das vendas de acucar (em bruto e refinado),
veiculos de carga, automoéveis de passageiros,
tratores e soja mesmo triturada. O recuo de 1,8% das
importacoes, resultante de variacoes de -0,8% nos
precos e -1,0% no quantum, refletiu, especialmente,
diminuicdes nas aquisicoes de bens intermediarios.

O IPCA da Regiao Metropolitana de Sao Paulo
(RMSP) variou 0,55% no terceiro trimestre, patamar
pouco inferior ao observado no segundo (0,58%). A
desaceleracado no periodo refletiu, principalmente,
o movimento dos precos de monitorados, que
recuaramde 1,80% no trimestre encerrado em junho
para 1,64% no trimestre até setembro. Em relacdo
aos precos livres, houve relativa estabilidade das
variacoes no periodo analisado, tendo passado de
0,15% no segundo trimestre para 0,17% no terceiro,
destacando-se a elevacdo dos precos das passagens
aéreas (1,26% ante -7,68%), a desaceleracao da
retracdo dos precos do etanol, e as quedas de precos

11/ Os indices de preco e quantum ndo incluem as exportagoes e importacoes de plataformas de petréleo.
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Tabela 4.3.2 — IPCA — Sio Paulo de alimentos in natura, de conserto de automoével e
das taxas de condominio.

Discriminagao Pesos' 2018 2019

Ano  IITri NITri 12 meses No acumulado em 12 meses, o IPCA da RMSP
(o) 0,

ea 1000 367 058 055 289 aumentou 2,89% em setemPro (5,30% em setembro
Livd 736 291 045 017 276 de 2018). A desaceleracao decorreu da menor
Alimentaggo no domicilio 13,7 544 -087 -150 1,72 variagdo dos pre¢os monitorados, que passaram de
Bens industrializados 220 075 -034 016 0,96 10,85% para 3,27%, com destaque para a queda dos
Servicos 379 331 083 078 421 precos da gasolina e a desaceleracdo do aumento da
Monitorados 264 593 180 164 327 tarifa de energia elétrica residencial, e dos precos

livres, de 3,45% para 2,76%, nos mesmos periodos

Principais itens __
de comparacao.

Alimentacéo 23,3 4,42 -0,01 -0,38 2,78
Habitagao 159 456 1,57 3,25 4,71
Artigos de residéncia 34 331 -1,11 0,60 3,14
Vestuario 51 041 025 0,06 0,95
Transportes 19,2 3,30 -0,30 -0,45 1,17
Saude 129 419 266 0,56 4,23
Despesas pessoais 11,5 3,19 0,60 0,63 2,80
Educagao 53 535 029 042 4,75
Comunicagao 33 -0,35 0,04 0,96 0,64
Fonte: IBGE

1/ Referente a setembro de 2019.
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Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regiao Sul
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Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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Grafico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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12/ 100 pontos indicam neutralidade.

O nivel de atividade econémica do Sul manteve
processo de recuperacdo gradual - o IBCR-S
avancou 0,2% no trimestre encerrado em agosto,
na comparacdo com o finalizado em maio (0,5%),
dados dessazonalizados, condicionado por expansoes
do comércio, do crédito e do emprego formal.
Adicionalmente, observe-se, na agricultura, a
apropriacdo de parte das colheitas, ainda que
em proporcdo inferior a do trimestre anterior.
Esses resultados foram mitigados por recuos na
producao industrial — apés quatro trimestres de
alta - e no volume de servicos prestados, que se
mostra persistente e dissonante da média para o
Brasil. Na avaliacdo em prazo longo, no entanto, a
regido apresenta expansao maior do que o pais - o
IBCR-S cresceu 2,8% no acumulado em doze meses
até agosto, enquanto o IBC-Br variou 0,9%.

No ambito dos indicadores de demanda, as vendas
do comércio ampliado cresceram 1,0% no trimestre
até agosto, em comparacado ao finalizado em maio,
segundo dados dessazonalizados da PMC do IBGE.
O volume comercializado expandiu em sete das dez
atividades pesquisadas, e a principal contribuicao
adveio do comércio de veiculos, motocicletas, partes
e pecas. Esse segmento lidera a alta do comércio
em horizonte mais longo — em doze meses até
agosto, as vendas aumentaram 5,0%, especialmente
estimuladas por expansao de 10,2% no comércio
automotivo. Dados mais recentes do licenciamento
de veiculos sugerem arrefecimento no ritmo de
crescimento do comércio em setembro. No ano, os
37,2 mil automoveis e comerciais leves licenciados
representaram acréscimo de 1,3% sobre igual
intervalo de 2018.

As avaliagdes dos empresarios do comércio no
terceiro trimestre sugerem otimismo com relacdo
as expectativas futuras para a economia e o setor,
bem como para a contratacdo de mao-de-obra. No
entanto, observou-se pessimismo na percepcao das
condicdes atuais, do nivel de investimentos e dos
estoques. O Icec da CNC atingiu 119,4 pontos' em
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Tabela 5.1 — Evolugao do emprego formal — Sul
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)

1/

Discriminagao 2018 2019
Ago Nov Fev Mai Ago

Total -7,3 688 360 19 109
Industria de transformagéo -133 -08 100 79 -94
Comércio -46 334 -21 -34 -06
Servigos 13,8 27,8 186 104 188
Construgao civil -0,2 0,0 0,1 3,247 3,3
Agropecuaria 29 76 100 -176 -1,6
Servicos ind. de utilidade publica 0,1 0,8 04 01 -02
Outros? 03 00 -1,1 12 07

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

Grafico 5.4 — Ocupados, forca de trabalho e taxa de

desocupacgido — Sul V
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Grafico 5.5 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Sul"
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

13/ Amostra contempla empresas com 20 ou mais pessoas ocupadas.
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setembro, ante 121 pontos em junho. Nessa mesma
base de comparacdo, consoante evolucido do ICF,
os consumidores do Sul mostraram-se otimistas
com relacdo a renda e emprego atuais, e quanto as
expectativas de consumo. As avalia¢oes relativas
as perspectivas profissionais, acesso ao crédito e
momento para aquisicdo de durdveis permanecem
na area de pessimismo desde o segundo trimestre
de 2015.

Diferentemente da reacdo observada no pais, a
demanda por servicos considerados na PMS do IBGE™
ndo mostra sinais de recuperacdo. Nesse contexto, o
volume de servicos reduziu pelo terceiro trimestre
em sequéncia, com variacdo de -0,3% no intervalo
até agosto, emrelacdo ao finalizado em maio (-1,6%),
conforme dados dessazonalizados. Houve retracdo
na prestacdo de servicos em todos os segmentos,
mais intensa nos de informacdo. Na andlise de doze
meses, a PMS do Sul assinala resultados negativos
consecutivos desde o segundo semestre de 2018,
acumulando retracdo de 0,7% em agosto.

O mercado de trabalho formal apresentou evolucao
na comparacao interanual, com a criagao de 10,9 mil
empregos no trimestre até agosto, ante perdas de
7,3 mil postos no mesmo periodo de 2018, de acordo
com dados do Caged/ME. Essa melhora deveu-se,
em especial, as contratacdes no setor de servicos
— décimo trimestre consecutivo de expansao, em
especial no subsetor de servigos imobilidrios, valores
mobilidrios e técnicos. Adicionalmente, destaque-
se a reversao do resultado da construcao civil e
as menores dispensas do comércio e da industria,
onde parte consideravel das dispensas deveu-se a
sazonalidade da atividade fumageira. O estoque de
empregos formais cresceu 0,4% no trimestre até
agosto, em relacdo ao encerrado em maio, dados
dessazonalizados, consistindo no nono aumento
consecutivo em bases trimestrais.

A taxa de desocupacdo no Sul atingiu 8,0% no
segundo trimestre de 2019, de acordo com dados
da PNAD Continua do IBGE, apresentando melhora
relativamente ao mesmo periodo de 2018, 8,2%.
Considerados dados com ajuste sazonal, a taxa de
desocupacado passou de 7,7% para 7,8% na passagem
do primeiro para o segundo trimestre de 2019. A
comparacdo interanual revela crescimento real de
1,7% no rendimento do trabalho na regido, ante
queda de 0,3% no Brasil.



Tabela 5.2 — Crédito a pessoas juridicas — Sul" O saldo das operagbes de crédito cresceu 8,2% em

Variagao interanual (agosto) agosto na comparacdo interanual, com evolucdo

Saldo nominal (R$ milhées) das carteiras de pessoas fisicas e juridicas, que

Discriminag&o Sul Brasil expandiram 10,6% e 4,7% respectivamente. Ao

2018 2019 Var.% Var.% mesmo tempo em que o crédito as familias vem

sendo sustentado pela disponibilidade de recursos

Livres 134819 156608 16,2 74 livres e direcionados, a contracdo ininterrupta no

Capital de giro 46739 54270 16,1 4.2 segmento de crédito direcionado as empresas
Financiamentos de veiculos 5444 10 361 90,3 73,8

condiciona o menor crescimento do saldo de PJ. Nesse

Financiameniig expatidgo 28171 30098 % goBg I8 contexto, destacaram-se 0 avanco nas operacoes de
Titulos d tad 19369 23714 224 238 . . . ;

JHI0s SESCOn2OR : : financiamentos de veiculos' e de titulos descontados,
Direcionados 105778 95413 -9,8 -10,8 a . ; . A2

além do recuo nos financiamentos imobiliarios

BNDES 63277 59680 57 9,0 \ . £ -

v A empresariais. Em relacdo as pessoas fisicas, houve
Financiamentos imobiliarios 5362 4345 -19,0 -23,5 e e e d 055 d F.n nciament d

X i i

Financiamentos rurais 27836 22741 -183 -22,9 a, Ul enggo qgrexpa iao OSd aFc a e OSt €

Outros créditos direcionados 9303 8 647 71 -2,3 Y €ICHI0S COR TECUTSOSI T EGEIERdAON AN CIAMENTOS

imobilidrios com recursos direcionados. As taxas de
inadimpléncia permanecem em niveis confortaveis na
regido, 2,2% para pessoasjuridicas e 2,4% para fisicas.

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.3 — Crédito a pessoas fisicas — sul"
Variagao interanual (agosto)

Saldo nominal (R$ milhdes) No ambito dos indicadores de oferta, a expansao de

DiscamIECHo Sul Brasil 4,0% estimada para a safra de graos, conforme o LSPA

2018 2019 Var.%  Var % de setembro do IBGE, reflete a recuperacao do milho,

ap6s quebradasafra2018/2019. Comparativamente

Livres 152525 177391 163 156 a projecao anterior (expansdo de 4,5% nas safras

Cartdo de crédito a vista 21907 26389 205 189 de grdos), condicoes climaticas desfavoraveis

Crédito pessoal consignado 51353 58022 130 118 impactaram as lavouras de inverno (trigo no PR e

Crédito pessoal n&o consig. 20607 24412 185 185 SC), além da maior reducdo na producao de arroz. De

Financiamentos de veiculos 34150 40402 18,3 17,7 acordocomo Mapa, o valor bruto da producéo (VBP)

Direcionados 191169 202665 6,0 6,0 das lavouras e da pecuaria deverdo variar -4,8% e

ENDES 285052500641 g2 1,5 7,0% em 2019, em termos reais. A representatividade
Financiamentos imobiliarios 114 276 121008 59 57

regional no total do VBP da agropecuaria nacional
permanece relevante, pois o Sulresponde por 88,0%
do VBP de trigo, 77,5% de arroz, 33,6% de soja e

20,8% de milho, além de 58,4% de frango, 40,4% de
Tabela 5.4 — Producéo agricola — Sul suinos e 37.8% de leite.
ltens selecionados

Financiamentos rurais 51917 56499 8,8 9,0

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Em mil toneladas

O Primeiro Levantamento da Conab para a safra

Discriminagédo Pesos" Produqéoz’ Variagéo % R » )
e L e R 2019/2020 estima expansao de 2,0% na producao de
cereais, leguminosas e oleaginosas, pelo aumento da
Slies 75,6 78 “2 producdo paranaense, haja vista queda nas demais.
Soja 50,6 37 077 5,3 S . | X
' 47
" A projecao reflete aumentos de 0,4% na area e de
itho 11,1 25031 318 o -’ N
o 77 ey i 1,6% na produtividade, destacando elevacdes na
Trigo 37 4809 N s0ja, feijao e arroz, e reducao no milho. Note-se que
Feijao 18 817 12 a ampliacdo da quantidade importada de adubos e

fertilizantes ratifica as boas perspectivas para o setor.
Outras lavouras

Fumo 7,0 736 -5,7

Mandioca 32 4515 72 A atividade industrial do Sul retraiu 1,1% no

Cana-de-agticar 2,9 41060 47 trimestre finalizado em agosto, em comparacdo

Uva 1,4 755 -19,5 ao encerrado em maio, quando crescera 1,6%, de
E— acordo com dados consolidados e dessazonalizados
1/ Por valor da produgéo — PAM 2018. da PIM-PF Regional do IBGE, sobressaindo os

2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2019.

14/ Para detalhes sobre a expansdo de aquisi¢des de veiculos por pessoas juridicas ver o boxe “Crédito e dindmica recente do setor
automobilistico” no Relatério de Inflagdo de margo de 2019.
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Tabela 5.5 — Producéo industrial — Sul

Geral e setores selecionados

Variagéo % no periodo

Discriminagao

Pesos' 2019

Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 1,6 -11 5,0
Produtos alimenticios 197 19 30 -0,3
Veiculos, reboques e carrocerias 13,6 4,3 3,6 22,3
Maquinas e equipamentos 88 13 -47 10,3
Deriv. petréleo e biocombustiveis 83 -08 8,3 2,1
Outros produtos quimicos 57 86 2,2 0,9
Fonte: IBGE
1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
Grafico 5.6 — Produgao industrial
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Tabela 5.6 — Comércio exterior — Sul
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagao 2018 2019 Var. %
Exportagdes 36 820 32 261 -12,4
Basicos 17 593 15 449 -12,2
Industrializados 19 227 16 812 -12,6
Semimanufaturados 3251 3259 0,2
Manufaturados 15976 13 553 -15,2
Importagdes 28 994 29 606 2,1
Bens de capital 3624 3795 4,7
Bens intermediarios 17 653 18 456 4,6
Bens de consumo 5202 5126 -1,5
Combustiveis 2515 2 226 -11,5
Saldo comercial 7 825 2 655 -66,1

Fonte: Ministério da Economia

15/ 50 pontos indicam neutralidade.
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recuos em produtos alimenticios, maquinas e
equipamentos, e outros produtos quimicos. Houve
expansao no volume produzido em sete das dezoito
atividades pesquisadas, principalmente nas inddstrias
automotivas e de petréleo e biocombustiveis.

Considerados periodos de doze meses, a indUstria
expandiu 5,0% em agosto, na comparacdo com
igual periodo anterior, desacelerando em rela¢do ao
registrado em maio (7,1%). Proxy do investimento
no setor, observou-se crescimento de 0,5% no
licenciamento de caminhodes e 6nibus no terceiro
trimestre, ante o segundo, dados dessazonalizados,
e de 30,1% ante igual intervalo de 2018. A utilizacao
da capacidade instalada na inddistria atingiu 72% em
agosto, sequndo dados da CNI, indicando elevada
ociosidade no setor. Por sua vez, o Icei alcancou 58,6
pontos no terceiro trimestre do ano, ante 58,2 pontos
no segundo, oscilando dentro da zona de otimismo.

O comércio externo da regido apresentou superavit
de USS$2,7 bilhdes no ano até setembro, 66,1%
abaixo do registrado em igual periodo de 2018. A
retracdo das exportacdes, excluidas as plataformas
para exploracdo de petréleo no ambito do Repetro,
resultou da combinac¢do de quedas de 6,0% nos precos
e de 3,0% no quantum. A reducdo mais significativa
ocorreu em produtos basicos, principalmente pela
queda de 41,0% nas exportacdes de soja para a
China, pela menor demanda desse pais — a soja
é utilizada na racdo animal e houve reducdo do
rebanho chinés pela ocorréncia da febre suina
africana (ASF - African Swine Fever). O resultado das
exportacoes de basicos foi mitigado por avancos nos
embarques de fumo e de carnes de frango e suino.
A queda de 15,2% nas vendas de manufaturados
estd superestimada pelo registro de plataformas de
petréleo; excluidas essas operacdes, o decréscimo
destacou as menores exportacdoes de veiculos,
especialmente para a Argentina, e de madeira
compensada. Na mesma base de comparacdo, o
valor das importacdes da regido expandiu 2,1%,
com ampliagdo de 6,9% nas quantidades adquiridas
e queda nos precos. As principais aquisicoes foram
de insumos industriais elaborados, em especial
naftas para petroquimica e adubos e fertilizantes.
No segmento de bens de capital, sobressairam
as importacoes de equipamentos de transporte,
fortemente concentradas em veiculos de carga
provenientes da Argentina. Os principais parceiros
da corrente de comércio com aregido foram a China,
Estados Unidos e Argentina.



Tabela 5.7 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2018 Agosto de 2019

Divida  Fluxos 12 meses  Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nominalsl

Primaric Nomina|3’

PR 13 326 366 1529 12491 -2543 -1673
RS 90 337 1037 6460 95171 1565 6126
SC 16 519 943 2116 18678 -1154 - 166
Total (A) 120 182 2345 10105 126340 -2132 4 287

Brasil? (B) 881327 -4776 54505 905168 -8091 42117
(A/B) (%) 13,6 -49,1 18,5 14,0 26,3 10,2

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

Tabela 5.8 — IPCA — Sul
Variagéo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2018 2019

Ano Il Tri I Tri 12 meses
IPCA 1000 4,02 064 0,37 2,63
Livres 744 327 025 0,21 2,96
Alimentagao no domicilio 16,5 6,68 -0,83 0,01 4,78
Bens industrializados 242 117 0,73 -0,07 0,95
Servigos 337 324 045 051 3,58
Administrados 256 6,28 1,78 0,86 1,66
Principais itens
Alimentagéo 252 536 -044 034 4,42
Habitacéo 16,1 620 0,87 2,23 2,80
Artigos de residéncia 41 4,07 -0,16 -0,44 1,79
Vestuario 6,0 -042 1,33 -0,27 -0,07
Transportes 18,5 3,01 0,61 -0,59 -0,27
Salde 12,1 396 3,12 0,09 4,71
Despesas pessoais 10,3 3,37 052 041 3,06
Educagdo 43 448 028 0,16 4,69
Comunicagao 33 0,03 -004 0,73 0,42

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2019.

16/ Corrigidas pelo IGP-DI.

No ambito fiscal, houve melhora significativa no
resultado primario consolidado dos governos
estaduais, das capitais e dos principais municipios
do Sul, que passou de deficitem 2018 para superavit
em doze meses até agosto de 2019, repercutindo
os desempenhos de Santa Catarina e Parang, haja
vista a elevacdo do deficit do Rio Grande do Sul. Essa
evolucdo implicou recuo de 57,6% na necessidade de
financiamento regional nessa base de comparacao,
e queda de 8,4 p.p. na participacdo do Sul do total
do deficit nominal das regides. O estoque da divida
publica totalizou R$126,3 bilhdes, 75,3% dos quais
devidos pelo RS.

A arrecadacdo de ICMS atingiu R$89,8 bilhdes, no
acumulado em doze meses até agosto, 1,4% acima
da registrada em igual periodo do ano anterior, em
termos reais. No mesmo intervalo, as transferéncias
da Unido para o Sul totalizaram R$26,3 bilhdes, com
reducao real de 1,4%, em relacdo aos doze meses
anteriores."®

O IPCA no Sul'” manteve comportamento benigno
no terceiro trimestre, registrando variacdo de
0,37%, 0,27 p.p. abaixo do segundo, refletindo
desaceleracdo tanto nos precos livres quanto nos
precos administrados. No primeiro segmento,
sobressaiu a estabilidade nos precos de alimentacdo
no domicilio, resultado da queda nos precos de
alimentos in natura (-2,58%, com as contribuicoes
baixistas de tubérculos e hortalicas compensando
as elevacoes nos precos de frutas), que mitigou
o crescimento nos de semielaborados (carnes) e
industrializados (acUcar, 6leo de soja e bebidas). A
maior variacdo nos precos de servicos destacou as
contribuicdes dos itens refeicao, telefone celular e
aluguel residencial. Dentre os pre¢os administrados,
as maiores influéncias para o aumento no trimestre
decorreram de energia elétrica (a bandeira tarifaria
passou de verde para amarela em julho e para
vermelha 1 em agosto e setembro), taxa de dgua e
esgoto e 6nibus intermunicipal e, para diminuicao,
de gasolina e gas de botijao. O indice de difusao -
proporcdo dos bens com elevacdo de preco—diminuiu
para 49,2% na média do trimestre, ante 55,7% no
anterior.

Em doze meses, o IPCA acumulou variacdo de
2,63% em setembro (4,83% até setembro de 2018),
refletindo desaceleracdo significativa nos precos

17/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de
Curitiba, ponderados pelos pesos dessas regides na composicdo do IPCA nacional.
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Grafico 5.7 — IPCA - Sul
Variagdo % em 12 meses
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administrados (de 10,57% para 1,63%), mais do
que compensando a aceleracdo nos precos de
alimentacdo no domicilio (de 4,62% para 4,78%) e
de servicos (2,84% para 3,58%).

Os principais indicadores do Sul sugerem que a
recuperacdo ainda ndo se manifesta como um
processo generalizado entre os setores econémicos.
O nivel de atividade registra evolucdo acima da
média nacional, no entanto, essa trajetoria carrega,
em especial, o desempenho superior da industria
regional a partir do segundo semestre de 2018,
além dos resultados do comércio, principalmente
do automotivo. Na margem, contudo, ambos os
segmentos vém assinalando arrefecimento, com
reducdo do diferencial, relativamente ao pais.

Prospectivamente, o consumo das familias deve ser
estimulado pelos saques do FGTS, pela manutencao
dainflacdo em patamar baixo e pela disponibilidade
de crédito, em contexto de reducao das taxas de juros.
Esse cendrio, aliado ao aumento da confianca dos
agentes, tende a estimular a atividade econémica. De
outra parte, no mercado externo, a desaceleracao do
crescimento mundial poderd agravar o desempenho
daregido, que vem sendo negativamente impactado
por reducoes das compras da China e Argentina. Por
fim, a agricultura, com forte participacdo na economia
do Sul, diretamente e por seus encadeamentos
produtivos, projeta aumento da safra de graos,
devendo continuar estimulando a economia regional
em 2020, ja tendo apropriada quase que a totalidade
de sua contribuicdo em 2019.



Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Parana
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Tabela 5.1.1 — Comércio varejista e ampliado — Parana

Variagédo % no periodo

Setores 2018 2019
Ano Mai¥ Ago' 12 meses
Comércio varejista 2,3 -1,5 1,4 -0,1
Combustiveis e lubrificantes -3,2 -11,3 4,7 -10,8
Hiper e supermercados 1,9 -0,4 1,3 -0,3
Tec., vest. e calgados -9,4 -3,9 -0,7 -4,1
Mbveis e eletrodomésticos 4,6 1,4 -04 -1,8
Comércio ampliado 3,2 0,6 1,0 2,5
Automoveis e motocicletas 5,0 2,9 0,9 7,8
Material de construgéo 57 9,3 1,5 6,3
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.1.2 — Comércio, servigos e industria— PR
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5.1 Parana

O PIB paranaense cresceu 1,1% no segundo trimestre
de 2019, relativamente ao imediatamente anterior,
de acordo com os dados dessazonalizados do
Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econémico
e Social (Ipardes). O resultado foi favorecido pelo
desempenho de agropecudria (producao florestal
e pecudria) e industria (Fabricacdo de veiculos
automotores). Indicadores mensais confirmam a
melhora no ritmo de crescimento da economia
estadual — o IBCR-PR expandiu 1,4% no trimestre
encerrado em agosto, ante retracdo de 0,1% no
finalizado em maio, segundo dados dessazonalizados.

No ambito dos indicadores de demanda, as vendas
do comércio ampliado — que inclui os segmentos
automoveis e motocicletas e material de construcdo -
expandiram 1,0% no trimestre encerrado em agosto,
de acordo com os dados dessazonalizados da PMC do
IBGE. O volume comercializado aumentou em cinco
das dez atividades pesquisadas, especialmente em
combustiveis e lubrificantes, material de construcao
e hipermercados e supermercados. Considerados
periodos de doze meses, o comércio ampliado
cresceu 2,5% em agosto, ancorado nas vendas
de automoéveis e motocicletas e de material de
construcao. Dados dessazonalizados da Fenabrave
indicam continuidade do cenario positivo para o
comércio de veiculos. O nimero de licenciamentos
de automaveis e veiculos comerciais leves aumentou
3,4% no terceiro trimestre, ante o segundo (dados
dessazonalizados), e 6,9% ante igual periodo de 2018.

O otimismo dos empresarios do comércio paranaense
melhorou significativamente na margem, tanto nas
condicOes atuais quanto nas expectativas. Apods
registrar a pontuacdo minima do ano em agosto
(116,3 pontos) o Icec reverteu sua trajetoria,
alcancando 120,5 pontos em setembro, de acordo
com dados da CNC, divulgados pela Federagdo do
Comércio do Estado do Parana (Fecomércio-PR). O
ICF, que mede intencdo de consumo das Familias,
alcancou 105,1 pontos na média do trimestre
encerrado em setembro - variacoes de -1,3% e
1,2%, comparativamente as médias registradas nos
trimestres finalizados em junho e em setembro
de 2018. Dentre os fatores avaliados na pesquisa,
destacaram-se, positivamente, a perspectiva de
consumo, satisfacdo com o emprego atual e acesso ao
crédito e, negativamente, a perspectiva profissional,
sugerindo que os consumidores nao vislumbram
evolucao salarial nos proximos meses.
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Grafico 5.1.3 — Forga de trabalho, ocupados e taxa de
desocupacgido — Parana'
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Grafico 5.1.4 — Evolucao do saldo das operagées de
crédito — Parana"
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A estabilidade no volume de servicos prestados no
trimestre até agosto, relativamente ao anterior,
apresentou melhora relativa, tendo em vista os
trés trimestres anteriores de retracdo. De acordo
com dados dessazonalizados da PMS do IBGE, as
elevacoes nos servicos de transporte e de informacao
compensaram as contracoes das demais atividades,
em especial dos servicos as familias. Na avaliacao
de maior prazo, o desempenho do setor permanece
negativo —recuo de 1,8% em doze meses até agosto
— com decréscimos em todos os segmentos, exceto
outros servicos.

O nivel de emprego formal paranaense aumentou
0,3% no trimestre encerrado em agosto, ante o
imediatamente anterior, sequndos dados sem
influéncia sazonal do Caged/ME. No trimestre,
foram criados 9,5 mil postos, ante 6,2 mil no mesmo
periodode 2018. O setor de prestacdo de servicos foi
0 que mais abriu vagas, principalmente no segmento
de comércio e administracdo de imdveis, valores
mobilidrios e servicos técnicos. Sobressairam ainda
o bom resultado da construcao civil pelo terceiro
trimestre em sequéncia e a reversao do comércio
varejista, que havia dispensado trabalhadores nos
dois trimestres anteriores, com contratacoes para
asvendas de final de ano. De outra parte, a industria
dispensou mao de obra, sobretudo em madeira e
mobilidrio. Destaque-se, no acumulado do ano, 8,5
mil novas vagas na construcdo civil, preenchidas,
principalmente nos ramos de geracao e distribuicao
de energia elétrica e para telecomunicacdes e na
construcdo de edificios.

Aumentos na forca de trabalho (FT) e na populacdo
ocupada (PO) caracterizaram o mercado de trabalho
paranaense no segundo trimestre de 2019, tanto na
comparacao interanual, quanto na margem — a taxa
de desocupacado atingiu 9,0% no segundo trimestre,
de acordo com a PNAD Continua do IBGE, ante 9,1%
em igual periodo de 2018. Considerados dados
dessazonalizados, o desemprego passou de 7,7%
no primeiro trimestre do ano para 8,1% no segundo,
resultante de avancos de 1,5% na FT e de 1,1% na
PO. A comparacao interanual revela alta de 2,8%
no rendimento real médio do trabalho, enquanto a
média nacional caiu 0,3%.

O crescimento interanual das operacdes de crédito no
Parand se mantém ao redor de 7,5% desde o final de
2018, reflexo das dindmicas de expansdo constante
dos estoques a pessoas fisicas e de desaceleracdo a
pessoas juridicas. Nesse ambito, destaca-se o avanco



Tabela 5.1.2 — Crédito a pessoas juridicas — Parana"

Variagao interanual (agosto)

Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagéo Parana Brasil
2018 2019 Var.% Var. %
Livres 45722 52938 15,8 7.4
Capital de giro 16782 18887 12,5 4,2
Financiamentos a exportagdo 10852 11797 8,7 -1,8
Outros créditos livres 6 050 6878 13,7 2,2
Titulos descontados 4 095 5743 40,3 23,8
Direcionados 40784 36098 -11,5 -10,8
BNDES 23298 21649 -7.1 -9,0
Financiamentos rurais 12865 10239 -20,4 -22,9
Outros créditos direcionados 2690 2831 53 -2,3

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.1.3 — Crédito a pessoas fisicas — Parana"

Variagao interanual (agosto)

Saldo nominal (R$ milhdes)

Discriminagao Parana Brasil
2018 2019 Var.% Var.%
Livres 55564 64714 16,5 15,6
Cartdo de crédito a vista 8772 10551 20,3 18,9
Crédito pessoal consignado 18711 20811 11,2 11,8
Crédito pessoal ndo consig. 6 928 8210 18,5 18,5
Financiamentos de veiculos 12569 14936 18,8 17,7
Direcionados 76 022 80762 6,2 6,0
BNDES 10744 10766 0,2 1,5
Financiamentos imobiliarios 44 877 47 790 6,5 [Hird
Financiamentos rurais 20224 22179 9,7 9,0

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.1.4 — Producgéao agricola — Parana
ltens selecionados

Em mil toneladas

1/

Discriminagao Pesos produgéoz’ Variagao %
2019 2019/2018

Graos 76,3 36 263 3,4
Soja 52,2 16 165 -16,1
Milho 15,2 16 518 39,2
Trigo 51 2363 -16,2
Feijao 2,8 616 53

Outras lavouras
Cana-de-agucar 6,1 40 235 -4,4
Mandioca 4.1 3233 -71
Fumo 4,1 169 -11,2
Batata-inglesa 2,2 759 -4,0
Tomate 1,4 237 -4.1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2019.

nos titulos descontados que, por representarem
créditos mais curtos com lastro em operacoes
comerciais ja realizadas, sinalizam melhorias no nivel
de atividade local. Por sua vez, os empréstimos a
pessoas juridicas com recursos direcionados mantém
atendénciaderetracdo. Em relacdo as pessoas fisicas,
observa-se alinhamento com as taxas de crescimento
nacionais em praticamente todas as modalidades,
destacando-se os gastos com cartdo de crédito a
vista e os financiamentos de veiculos com juros
livremente contratados, além do crescimento dos
financiamentos rurais e imobilidrios no segmento de
crédito direcionado. A inadimpléncia das empresas
atingiu 3,1% em agosto, e a das familias, 2,5%, ambas
apresentando estabilidade na margem.

Relativamente aos indicadores de oferta, o LSPA de
setembro do IBGE estima crescimento de 3,4% na
safra de grdaos em 2019, totalizando 36,3 milhdes de
toneladas (15,1% da producao nacional). Condicoes
climaticas desfavoraveis —que ja haviam impactado as
lavouras de verao —afetaram também as de inverno,
especialmente o trigo, cuja producdo esperada
€ 16,2% inferior a de 2018. O VBP das lavouras
paranaenses deverd recuar 8,8% em 2019, conforme
dados do Mapa, principalmente pelas retracoes de
24,1% em soja e 38,4% em mandioca, enquanto
para o da pecuaria calcula-se expansao de 11,9%,
com destaque para frango e suinos, 13,6% e 17,0%,
respectivamente.

Para o préoximo ciclo produtivo, o Primeiro
Levantamento da Conab estima crescimento de
5,9% na producdo estadual de grdos, especialmente
soja, com variacdes de 18,5% na producao, 17,4%
na produtividade e 0,9% na area. A preferéncia pela
leguminosa, mais resistente a estiagem, se refletird
em menor producdo de milho 12 safra, com retracoes
estimadas de 6,1% na area e 4,2% na producao.
Para o feijdo 12 safra espera-se aumento de 7,8% na
quantidade, ancorada em produtividade 14,3% maior,
comparativamente a safra 2018/2019.

A producdo industrial paranaense registrou
estabilidade no trimestre encerrado em agosto,
apo6s expandir 3,8% no finalizado em maio, de
acordo com os dados dessazonalizados da PIM-PF
do IBGE. A desaceleracdo no ritmo da atividade,
na margem, resultou de menor crescimento na
producdo de veiculos, reboques e carrocerias, e de
retracoes em produtos alimenticios e em maquinas e
equipamentos, mitigados pelo aumento na producao
de derivados de petréleo e biocombustiveis.
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Tabela 5.1.5 — Producao industrial —

Geral e setores selecionados

Parana

Variagéo % no periodo

1/

Setores Pesos 2019
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 3,8 -0,1 4,6
Produtos alimenticios 22,7 4.4 -6,7 0,3
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 -1,0 8,3 0,9
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 14,3 7,7 18,6
Maquinas e equipamentos 6,7 11,5 -8,0 17,3
Celulose e prod. papel 55 -1,9 2,3 1,0
Outros produtos quimicos 47 3,1 1,4 55

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Tabela 5.1.6 — Comércio exterior — Parana

Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo 2018 2019 Var. %
Exportagcbes 13761 11917 -13,4
Basicos 7 385 6131 -17,0
Industrializados 6 376 5786 -9,3
Semimanufaturados 1619 1 356 -16,2
Manufaturados 4757 4 430 -6,9
Importagées 9207 9 559 3,8
Bens de capital 1239 1327 7,0
Bens intermediarios 5488 5693 3,7
Bens de consumo 1104 1151 43
Combustiveis 1376 1388 0,8
Saldo comercial 4 554 2 358 -48,2

Fonte: Ministério da Economia
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Em doze meses, a producdo aumentou 4,6 em agosto
(6,3% em maio), refletindo a evolucao favoravel
dos segmentos de veiculos, reboques e carrocerias,
maquinas e equipamentos, e outros produtos
quimicos. Proxydos investimentos no setor, o nimero
de licenciamentos de caminhdes e 6nibus cresceu
5,5% no terceiro trimestre, ante o segundo (dados
dessazonalizados) e atingiu patamar 16% superior
ao de igual periodo de 2018, mantendo sinalizacdo
benigna para os préximos meses.

A confianca dos empresdrios da inddstria estadual
melhorou no terceiro trimestre. O Icec da Federacao
das Industrias do Estado do Parana (Fiep) passou
de 55,7 pontos em junho para 59,6 pontos em
setembro, com variacdes de 8,2% no indicador de
condicoes atuais (52,4 pontos) e de -1,4% no de
expectativa (63,2 pontos). De acordo com a Fiep,
o primeiro subcomponente avalia a economia e a
empresa nos Ultimos seis meses e esteve abaixo de
50 pontos (neutralidade) de janeiro a agosto de 2019.
O encaminhamento de reformas, a reducdo da taxa
de juros e a liberacdo de parte do FGTS conformam
percepcao mais favoravel por pare dos empresarios
da industria. Todavia, reporta-se receio quanto a
retomada dos investimentos e a criacdo de novos
postos de trabalho devido a lenta recuperacdo da
atividade econdmica no pais.

A balanca comercial do Parand registrou superavit
de US$2,4 bilhdes nos primeiros nove meses do ano,
recuando 48,2% na comparacao com igual intervalo
de 2018, condicionada por alta nas importacoes e
reducdo nas exportacoes. Os menores embarques
de produtos bésicos repercutiram a queda de
35,7% nas vendas de soja e farelo de soja, itens que
responderam por mais da metade do segmento e
que sdo destinados, majoritariamente a China. Essa
queda foi mitigada, em especial, por expansoes nos
embarques de frango e de milho, esse viabilizado pela
recuperacao dasafra. O segmento de manufaturados
foi negativamente impactado pela queda nas vendas
de madeira compensada e de veiculos, em particular
pela reducdo de 42,2% nas vendas de veiculos,
tratores e acessorios para a Argentina. O crescimento
das importacdes ocorreu em todas as categorias,
mais intensa em bens de capital (veiculos de carga,
tratores e motores elétricos) e com maior impacto
nos bens intermediarios, principalmente de adubos
e fertilizantes.

Ainflacdo na Regido Metropolitana de Curitiba (RMC)
alcancou 0,28% no terceiro trimestre, diminuindo
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Tabela 5.1.7 - IPCA - RMC
Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2018 2019
Ano IWTri NI Tri 12 meses
IPCA 1000 3,38 0,75 0,28 2,26
Livres 748 294 0,28 0,06 2,38
Alimentagao no domicilio 14,9 471 -049 -0,97 4,33
Bens industriais 253 0,77 0,52 -0,16 0,01
Servigos 347 386 043 0,66 3,32
Monitorados 252 4,70 2,21 0,95 1,81

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2019.

0,47 p.p. ante o segundo. Relativamente aos precos
livres, observou-se retracdo mais intensa nos precos
de alimentacdo no domicilio (especialmente in
natura, -10,55%, ante -1,51%; com destaque para
tomate, batata-inglesa, alface e cenoura) e queda nos
precos dos bens industriais, que contrabalancaram
a elevacdo nos precos de servicos — maiores
contribuicoes das variacoes em alimentacdo fora do
domicilio, passagem aérea e servicos pessoais. Dentre
os administrados, sobressairam as elevacoes em
energia elétrica residencial e 6nibus interestadual,
cujas contribuicoes para a variacao trimestral foram
parcialmente mitigadas pelas resultantes das quedas
nos precos de gasolina e de gas de botijdo. O indice de
difusdo baixou para 49,7% no periodo em referéncia,
ante 51,1% na média do trimestre encerrado em
junho.

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
RMC registrou alta de 2,26% em setembro (4,39%
em setembro de 2018). A excecdo de alimentacdo
no domicilio (cuja variacdo acelerou de 3,40% para
4,33%, na mesma base de anélise), os precos dos
demais segmentos desaceleraram, em especial o
segmento de administrados (8,42% para 1,81%).
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Tabela 5.2.1 - PIB - Taxa acumulada no ano
Il semestre de 2019

(%)

Discriminagao Brasil RS

Agropecuaria 0,1 7,2
Industria -0,4 55
Servigos 1,2 1,8
Valor adicionado a pregos basicos 0,7 3,6
Impostos liquidos sobre produtos 0,9 5,1
PIB a pregos de mercado 0,7 3,8

Fontes: DEE/Seplag e IBGE

Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul

Dados dessazonalizados
Média mével trimestral (2014 = 100)
98 -

90 T T T T T T T T T ]
Fev. Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2017 2018 2019

IBC-Br — — — IBCR-RS
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5.2 Rio Grande do Sul

AeconomiadoRScresceuem ritmo superiorao do pais
no primeiro semestre de 2019, comparativamente ao
primeiro de 2018, de acordo com o Departamento de
Economia e Estatistica da Secretaria de Planejamento,
Orcamento e Gestdo do RS (DEE/Seplag). A evolucao
do produto galicho no periodo refletiu melhores
resultados nos trés setores, especialmente na
indlstria (transformacdo e Servicos Industriais
de Utilidade Publica — SIUP) e na agropecuadria.
Entretanto, dados mais recentes para o IBCR-RS—que
estima a evolucdo da atividade econdmica—sugerem
acomodacdo da economia. No trimestre encerrado
em agosto, oindicador recuou 0,7% ante o finalizado
em maio (0,8%), com queda no nivel de atividade do
comércio, prestacao de servicos e, principalmente,
da industria. Em doze meses até agosto, o IBCR-RS
expandiu 3,2%, ante alta de 0,87% do IBC-Br.

As vendas do comércio ampliado recuaram 0,9% no
trimestre encerrado em agosto, apresentando piora
em relacdo ao trimestre encerrado em maio (0,2%),
de acordo com os dados dessazonalizados da PMC
do IBGE. Em doze meses, o varejo ampliado passou
de expansao de 5,3% em maio para 4,1% em agosto,
repercutindo elevacoes em sete das dez atividades
pesquisadas, sobretudo as vendas automotivas, que
expandiram 11,9% no periodo. Dados da Fenabrave
de licenciamento de veiculos e comerciais leves
sugerem acomodacdo, tendo em vista a retracdo
de 4,3% no nimero de licenciamentos no trimestre,
dados dessazonalizados.

Os indicadores de confianca dos comerciantes e
das familias foram positivamente impactados pela
sazonalidade e por evento especifico (liberacao
de recursos das contas do FGTS). O Icec — que
mede a confianca dos empresarios — totalizou 116
pontos (100 pontos indicam neutralidade), com
avaliacoes positivas para os préximos seis meses
e para contratacoes e negativas para a situacao
atual, investimentos e estoques. O ICF, que mede
a intencdo de consumo das familias, atingiu 91,1
pontos em setembro, apontando reducdo gradual
do pessimismo. A melhora da percepcdo em relacdo
a junho (90 pontos) ocorreu nas familias com renda
de até dez saldrios minimos, cujas expectativas foram
favorecidas pela possibilidade de saque de R$500,00
da conta do FGTS.

O volume de servicos prestados no estado recuou
1,0% no trimestre encerrado em agosto na
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Grafico 5.2.4 — Evolucao do saldo das operagées de

crédito — Rio Grande do Sul"
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.2 — Crédito a pessoas juridicas — Rio Grande
do Sul"
Variagao interanual (agosto)

Saldo nominal (R$ milhGes)

Discriminagéo Rio Grande do Sul Brasil

2018 2019 Var.% Var.%

Livres 50530 58034 14,8 7.4
Capital de giro 16895 19078 12,9 4,2
Financiamentos a exportacdo 10118 10717 59 -1,8
Outros créditos livres 6 720 7 800 16,1 2,2
Titulos descontados 10288 12530 21,8 23,8

Direcionados 28049 25148 -10,3 -10,8
BNDES 15741 14576 -7,4 -9,0
Financiamentos imobiliarios 2347 1942 17,2 -23,5
Financiamentos rurais 6293 5765 -8,4 -229

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

comparacdo com o encerrado em maio, conforme
dados dessazonalizados da PMS do IBGE, destacando
as retracoes nos servicos de transportes e prestados
as familias. Em doze meses, verifica-se diminuicdo
em todas as atividades, exceto servicos profissionais
(2,5%). Como resultado desse decréscimo
generalizado, o volume de servicos em doze meses
apresentou retracdo de 1,9% em agosto.

No mercado de trabalho formal, foram extintos 9,4
mil postos de trabalho no trimestre encerrado em
agosto na economia galcha, ante o fechamento de
13,2 mil vagas em igual periodo de 2018, segundo
o Caged/ME. A industria foi a principal responsavel
pelos desligamentos liquidos, no entanto, trataram-
se, em boa parte, de demissdes sazonais da
industria fumageira. O setor de servicos segue com
contribuicdo positiva para o emprego formal, com
geracao de 4,6 mil vagas no trimestre. Houve relativa
estabilidade no nivel de emprego entre junho-agosto,
comparativamente a mar¢o-maio, 0,1%, consideradas
informacoes dessazonalizadas.

Dados até o segundo trimestre revelam lenta
retomada do mercado de trabalho. A taxa de
desocupacdo no estado atingiu 8,2% no segundo
trimestre de 2019, de acordo com a PNAD Continua
do IBGE, que considera o mercado formal e informal.
A pequena reducdo, em relacdo a taxa do segundo
trimestre de 2018 (8,3%), deu-se em contexto
de crescimento do emprego, com expansoes na
populacdo ocupada (PO) e na forca de trabalho (FT).
Descontados fatores sazonais, a taxa de desocupacao
aumentou 0,4 p.p. em relacdo ao trimestre anterior,
atingindo 8,1% da forca de trabalho do estado,
também resultante de avancos na PO e na FT. A
comparacao interanual revela melhoria real no
rendimento médio do trabalho (1,3%), ante queda
na média nacional (0,3%).

O saldo das operacdes de crédito avancou 0,7%
no trimestre encerrado em agosto e 8,6% em
doze meses, reflexo das taxas de crescimento de
10,2% e 5,9% nos estoques a pessoas fisicas (PF)
e juridicas (PJ), respectivamente. No crédito livre a
empresas destacam-se, no comparativo interanual,
as modalidades de capital de giro e de titulos
descontados, ambas com acréscimos nominais
de aproximadamente R$2,2 bilhdes no periodo.
As modalidades com recursos direcionados a PJ
mantém a trajetoéria de retracdo. Nas carteiras a
PF sobressairam os gastos com cartao de crédito e
os financiamentos de veiculos, no segmento livre,
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Tabela 5.2.3 — Crédito a pessoas fisicas — Rio Grande
do sul”
Variagao interanual (agosto)
Saldo nominal (R$ milhdes)
Rio Grande do Sul Brasil
2018 2019 Var.% Var. %

Discriminagéo

Livres 57 807 66 911 15,7 15,6
Cartao de crédito a vista 7890 9434 19,6 18,9
Crédito pessoal consignado 21559 24721 14,7 11,8
Crédito pessoal ndo consig. 7721 9078 17,6 18,5
Financiamentos de veiculos 9969 11751 17,9 17,7

Direcionados 74451 78885 6,0 6,0
BNDES 10459 10736 2,6 1,5
Financiamentos imobiliarios 41727 43834 5,0 57
Financiamentos rurais 22091 24291 10,0 9,0

1/ Operagées com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.4 — Produgao agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

1/

Discriminagao Pesos Produgao? Variago %
2019 2019/2018

Graos 80,1 34 646 47
Soja 54,4 18 494 54
Arroz 15,5 7173 -14,6
Milho 6,0 5739 25,7
Trigo 2,8 2292 30,7
Feijao 0,6 92 -3,2

Outras lavouras
Fumo 7,6 374 4,2
Uva 2,5 652 -20,7
Mandioca 2,4 889 -7,8

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2018.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2019.

Tabela 5.2.5 — Producgao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2019

Mai? Ago? 12 meses

Industria geral 100,0 1,5 -14 6,6
Produtos alimenticios 164 -38 1,6 -2,3
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 6,7 -6,0 31,2
Maquinas e equipamentos 12,0 1,0 -35 7,6
Outros produtos quimicos 10,3 12,0 -3,3 -1,0
Artef. couro e calgados 8,9 26 4.1 7.5
Produtos de metal 8,5 0,0 -0,7 11,9
Produtos de borracha e plastico 5,0 46 -0,8 -6,5

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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além dos financiamentos as atividades agricolas
e a aquisicado de imédveis, no direcionado. Note-se
a estabilidade das taxas de inadimpléncia tanto a
familias (2,4%) quanto a empresas (2,2%).

Considerando os indicadores de oferta, a estimativa
do LSPA de setembro, do IBGE, para a producao
estadual de cereais, leguminosas e oleaginosas em
2019 totalizou 34,6 milhdes de toneladas. Ressalte-
se as expansdes na producao de soja, milho e trigo,
e a queda na de arroz, que responde por 69,5% da
producao nacional e que experimentou, nos uGltimos
anos, substituicao de area cultivada por soja. Dentre as
demais lavouras, espera-se crescimento na producao
de fumo, batata-inglesa e tomate. O VBP agricola
estadual devera retrair 2,6% em 2019, ante 2018,
conforme calculo do Mapa, especialmente nas lavouras
de soja,-3,2%, arroz, -9,9% e mandioca,-22,7%. O VBP
pecudria, com queda de 0,7%, aumentou 76,2% na
producao de ovos e 5,8% na de suinos.

O Primeiro Levantamento da Conab para a safra
2019/2020 projeta recuo de 1,4% na producao
galcha de graos, especialmente na soja, refletindo
o comportamento esperado na produtividade.
Para o arroz, estima-se novo recuo na area, porém
recuperacao na produtividade, resultando em
producdo projetada superiorade 2018/2019. Para os
demais graos, espera-se crescimento nas producoes
de milho, feijao e trigo, com estabilidade na area do
primeiro e aumentos nos demais.

A indUstria galcha assinalou perda de dinamismo
na margem - o volume produzido decresceu 1,4%
no trimestre finalizado em agosto, ante o encerrado
em maio, quando expandira 1,5%, conforme dados
dessazonalizados da PIM-PF Regional do IBGE. O
resultado trimestral foi influenciado pela reversao
no desempenho dos segmentos de fabricacdo de
veiculos, reboques e carrocerias, de maquinas e
equipamentos e de outros produtos quimicos.
Todavia, seis das catorze atividades pesquisadas
aumentaram a producdo, com destaque para
produtos alimenticios e calcados. O indicador
acumulado nos ultimos doze meses confirmou a
perdaderitmo, 6,6% em agosto, comparativamente a
maio (9,3%), influenciado pela evolucdo da atividade
nos segmentos de veiculos (automéveis, reboques
e semirreboques, carrocerias para onibus) e de
produtos de metal (construcdes pré-fabricadas de
metal, artefatos de aluminio para uso doméstico,
revolveres e pistolas, estruturas de ferro e aco em
chapas ou em outras formas).



Tabela 5.2.6 — Comércio exterior — Rio Grande do Sul
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao 2018 2019 Var. %
Exportagdes 16 289 13 657 -16,2
Basicos 7 095 6 090 -14,2
Industrializados 9194 7 567 -17,7
Semimanufaturados 1314 1652 25,7
Manufaturados 7 880 5915 -24,9
Importagées 8201 7 424 -9,5
Bens de capital 1160 1155 -0,4
Bens intermediarios 4 663 4762 2,1
Bens de consumo 1256 702 -44 1
Combustiveis 1123 805 -28,3
Saldo comercial 8 087 6 233 -22,9

Fonte: Ministério da Economia

Tabela 5.2.7 — IPCA - RMPA

Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos' 2018 2019

Ano I Tri NI Tri 12 meses

IPCA 100,0 4,62 054 0,46 3,00
Livres 740 357 024 0,35 3,53
Alimentagéo no domicilio 18,0 821 -1,09 0,77 5,11
Bens industrializados 232 154 092 0,01 1,87
Servigos 32,8 265 048 0,36 3,86
Administrados 26,0 7,73 141 0,78 1,53

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2019.

Gréfico 5.2.5 - IPCA - RMPA
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18/ 50 pontos indicam neutralidade.

O nivel de confianca dos empresarios da industria
oscilou na margem, com o Icei da Fiergs atingindo
59,2 pontos' em setembro, ante 59,0 pontos em
agosto. Confirmando a evolucdo mais lenta dos
indicadores industriais na margem, o licenciamento
de caminhdes e 6nibus no Rio Grande do Sul retraiu
8,0% no terceiro trimestre, em comparagdo com
o segundo, dados dessazonalizados, porém em
patamar 44,4% superior ao de igual periodo de 2018.

A balanca comercial registrou superavit de US$6,2
bilhdes nos nove primeiros meses do ano, 22,9%
inferior ao do mesmo periodo de 2018. O segmento
de produtos basicos compos 44,6% da pauta, sendo
concentrado em soja em grao e farelo (51% dos
basicos), majoritariamente vendidos a China. Note-se
que esses dois produtos tiveram recuo de 33,7% no
ano, e o impacto negativo nas vendas de basicos foi
mitigado poreleva¢oes em fumo e em carne de frango.
Os embarques de manufaturados recuaram 24,9%
no periodo, influenciados, principalmente, pelas
exportacoes fictas de plataformas de petrdleo, que
tiveram valor reduzido em 2019, comparativamente
a 2018. Desconsiderados esses registros, houve
queda de 8,3%, e a pauta de manufaturados
destacou as exportacdes de polimeros, calcados e
automoéveis, a despeito do recuo de 32,5% nesse
item, que se destina, principalmente, a Argentina.
No periodo, também houve queda no valor das
importacdes, provocada pelas menores aquisicoes de
bens de consumo, em especial, de automoveis para
passageiros provenientes da Argentina.

O IPCA da Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) variou 0,46% no terceiro trimestre, ante
0,54% no segundo, com aceleracdo nos precos
livres e desacelera¢do nos pre¢os administrados.
No primeiro segmento, destaque-se a reversao na
variacdo dos precos de alimentacdo no domicilio,
especialmente as elevacoes em alimentos in natura
(tangerina, banana e cebola) e semielaborados
(costela). Dentre os precos monitorados, ainfluéncia
dos aumentos nos precos de energia elétrica, taxa
de dgua e esgoto, 6nibus intermunicipal e plano de
saude foi parcialmente mitigada pelas quedas em
gasolina, gas de botijao, 6leo diesel e medicamentos.
O indice de difusao atingiu 44,6% no trimestre findo
em setembro, ante 50,9% no encerrado em junho.

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
RMPA acumulou variacdo de 3,00% em setembro
(5,23% em setembro de 2018). Observou-se
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desaceleracao significativa nos precos administrados
(de 12,55% para 1,53%), manutencao do patamar de
variacdo nos de alimentacao no domicilio (5,56% para
5,11%) e aceleracdo nos precos de servicos (2,02%
para 3,86%).



Inferéncias nacionais a partir dos

indicadores regionais

A evolucdo dos indicadores de atividade reforca a
continuidade do processo de recuperacao gradual
da economia brasileira. Regionalmente, observa-
se maior convergéncia nas trajetérias recentes
dos principais indicadores econémicos, sugerindo
Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC processo de expansdo mais sustentado.
Brasil e regides”

% Ratificando a retomada do crescimento, o IBC-Br

Discriminagéo 2018 2019 variou 0,9% no trimestre até agosto, em relacdo ao

Ago Nov  Fev Mai Ago encerrado em maio (-0,9%). Em termos regionais,

B 15 03 01 09 09 houve avancos em todas as areas, mais intenso no
Norte 06 11 11 05 08 Centro-Oeste e mais discreto no Sul.

Nordeste 10 03 04 02 03

Centro-Oeste 05 18 00 00 20 No Centro-Oeste, apos dois trimestres de estabilidade

Sudeste 08 -04 12 02 06 no nivel de atividade, a safraimpulsionou ndo apenas

Sul 26 09 02 05 02 a agricultura regional, como também as atividades

1/ Variag&o do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal. associa d as é Ca d eia d € va lO r d O agroneg éCI o,

O resultado nacional ndo representa necessariamente a média dos resultados especialmente oS Setores de tra nspo rte e ComérCiO.

regionais.

A atividade econdmica no Norte, que na edicdo
Figura 6.1 — IBCR acumulado em doze meses anterior deste Boletim Regional se destacara pelo
Agosto de 2019 recuo da inddstria extrativa, repercutiu a retomada
do dinamismo nesse segmento no trimestre
encerrado em agosto — o IBCR-PA cresceu 4,7%.
Adicionalmente, a regido foi beneficiada pelas
maiores vendas do comércio e pela producao do Polo
0,8% > Industrial de Manaus.

A economia do Sudeste foi estimulada na margem
pela recuperacdo consistente do comércio e pelas
evolucdes moderadas dos mercados de trabalho
e de crédito, haja vista a estabilidade da producao
industrial e do volume de servicos prestados.

As economias das regioes Nordeste e Sul assinalaram
0S menores avancos no trimestre considerado,
destacando-se, na primeira, a relativa estabilidade
dosindicadores de demanda, mesmo em contexto de
expansao do crédito, e retracao da atividade Ffabril.
O Sul contabilizou o menor efeito positivo das safras
de verdo, cujas colheitas foram majoritariamente
apropriadas nos trimestres anteriores, e o impacto
negativo das reducdes da producdo industrial e da
prestacdo de servicos.
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Tabela 6.2 — indice de volume de vendas
Brasil e regides"

Variagao percentual

Discriminagao 2018 2019

Ago Nov Fev Mai Ago

Comércio varejista

Brasil -7 09 -02 02 08
Norte 1,0 42 24 35 21
Nordeste 0,4 0,3 -1,8 0,7 -1,0
Centro-Oeste 0,1 1,3 -03 -08 -04
Sudeste -06 09 -06 00 16
Sul 05 22 0,1 01 08

Comércio ampliado

Brasil 08 15 -03 15 10
Norte -08 45 14 21 25
Nordeste -05 09 -11 1,1 0,0
Centro-Oeste -1.1 3,9 -0,2 -0,1 1,4
Sudeste -02 16 -0,1 16 19
Sul -05 32 0,0 1,3 1,0

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagao do trimestre em relagé@o ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 6.3 — Volume de servigos
Brasil e regic')es"

%

Discriminagéo 2018 2019

Ago Nov Fev Mai Ago

Brasil 04 -14 23 -01 04
Norte 05 -08 -09 02 11
Nordeste 2,0 -0,7 -1,0 0,1 0,5
Centro-Oeste 17 -13 -09 -30 15
Sudeste 08 05 09 -06 00
Sul 17 08 -09 -16 -03

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
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Em horizonte mais longo, o Centro-Oeste e o Sul
apresentam as maiores taxas de crescimento,
seguidos pelo Norte e Sudeste. O Nordeste, regido
que menos cresceu em 2018, segue apresentando
menor dinamismo neste ano-+0,8% do IBCR-NE nos
Ultimos doze meses encerrados em agosto.

As vendas do comércio ampliado expandiram pelo
segundo trimestre consecutivo, atingindo alta
de 1,0% entre junho e agosto, relativamente ao
intervalo marco a maio, condicionado por avancos
em quase todas as regides — excecdo foi o Nordeste,
onde permaneceram estaveis. O Norte registrou o
maior crescimento na margem, com ampliacdo das
vendas em todos os estados, principalmente no
Amapa (8,4%). No Sudeste, o maior volume de vendas
decorreu do crescimento em oito dos dez segmentos
pesquisados, com destaque para combustiveis e
lubrificantes; e hipermercados e supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo. O comércio
ampliado no Centro-Oeste, apds pequenos recuos
nas vendas nos dois trimestres anteriores, aumentou
1,4% entre junho e agosto, sobressaindo a expansao
no Mato Grosso, induzida pelas vendas de automoéveis
e caminhdes. No Sul, a atividade do comércio expandiu
em sete dos dez ramos incluidos na pesquisa, e a
principal contribuicdo adveio do comércio de veiculos,
motocicletas, partes e pecas, atividade que lidera a
recuperacao do setor. A estabilidade nas vendas do
comércio nordestino ocorreu apés alta de 1,1% no
trimestre anterior. Note-se que essa regido é a que
assinalou a menor taxa de crescimento em doze meses
até agosto, 0,8%, em comparacao a igual periodo do
ano anterior, ante média de 3,7% no pais.

O volume de servicos nao financeiros no pais
segue em lenta recuperagdo, com oscilagdao dos
resultados na margem. No trimestre em analise,
houve expansodes no Nordeste e, mais robustas, no
Centro-Oeste (servicos de transporte) e no Norte.
No Sudeste, a estabilidade no resultado trimestral
decorreu, em especial, do recuo nos servicos as
familias, contrabalancado por avancos em outros
servicos nao financeiros. O Sul do pais, Gnica regido
aapresentar retracdo na atividade, ndo mostra sinais
de retomada do setor, considerado o segmento
contemplado na pesquisa (empresas com 20 ou mais
pessoas ocupadas), diferentemente do que sugere
a geracao de emprego formal nessa atividade. Na
analise de doze meses, contudo, o Sudeste destaca-se
por ser a Unica regido a apresentar crescimento no
volume de servicos, condicionando resultado positivo
para a média dessa atividade no pais.



Tabela 6.4 — Geragao de postos de trabalho"

Mil
Discriminagéo 2018 2019
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil 157,14 253,7 -127,0 1185 213,6
Norte 16,9 11,7  -151 1,9 217
Nordeste 472 829 -867 -48 424
Centro-Oeste 31,4 0,3 22 197 323
Sudeste 68,9 90,0 -59,1 99,9 106,3
Sul -7,3 688 36,0 1,9 10,9
Fonte: Caged
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.
Tabela 6.5 — Taxa de desocupagao
%
Discriminagﬁo" 2018 2019
WTri WTri IVTri 1 Tri 1ITri
Brasil 124 119 116 127 120
Norte 121 116 11,7 131 118
Nordeste 148 144 143 153 146
Centro-Oeste 9,5 8,9 8,5 10,8 10,3
Sudeste 132 125 121 132 124
Sul 82 79 73 81 80
Fonte: IBGE
1/ Taxa trimestral.
Tabela 6.6 — Operacdes de crédito do SFN"
Agosto de 2019
R$ bilhdes
Discriminagdo Saldo Variagéo percentual (%)
PJ PF  Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1391 1893 3284 -04 27 14 -10 110 56
Norte 41 95 136 -04 3,7 24 3,1 136 10,3
Nordeste 137 304 440 13 31 25 -10115 73
Centro-Oeste 138 250 388 2,0 33 28 30117 85
Sudeste 823 865 1688 -1,5 28 06 -34 105 32
Sul 252 380 632 11 19 16 47 106 8.2

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

O mercado de trabalho formal manteve trajetoéria
de expansdo discreta, porém consistente, com
elevacdo no nivel de emprego em todas as regides
pelo sétimo trimestre em sequéncia, considerados
dados dessazonalizados. O trimestre encerrado
em agosto apresentou criacao liquida de postos de
trabalho em volume significativamente superior ao
de igual periodo de 2018. Regionalmente, houve
geracdo de emprego com carteira assinada em todas
asregioes, com destaque para o Sudeste, responsavel
por 49,1% do emprego com carteira assinada (Rais de
2018) e que registrou ampliacdo relevante de vagas
geradas no setor de servicos, na construcao civil e
no comércio. O Nordeste, apesar de criar menos
empregos comparativamente a igual trimestre do
ano anterior, foi a segunda regido com maior geracao
de postos de trabalho, sobressaindo a construcao
civil, que gerou 11,8 mil empregos. O aumento
de vagas no Centro-Oeste foi mais intenso em
atividades de servicos, na agropecuaria e na indudstria
de transformacdo. No Sul, observou-se reversdo da
evolucdo do emprego, que passou de dispensa de
trabalhadores no trimestre até agosto de 2018 para
ampliagdo do nimero de vagas em igual intervalo
desse ano, resultado condicionado por aumento do
emprego em servicos e na construcao civil.

A taxa de desocupacao recuou 0,4 p.p. no segundo
trimestre de 2019, em relacdo a igual periodo
de 2018, segundo a PNAD Continua do IBGE,
repercutindo ampliacdo da populacdo ocupada (PO)
acima da forca de trabalho (FT). Todas as regides
assinalaram crescimentos tanto na FT quanto na PO
- indicando reativacdo do mercado de trabalho, e
levando ao recuo da taxa de desocupacao em todas as
regides, com exce¢do do Centro-Oeste. Considerando
dados com ajuste sazonal, a desocupa¢do média no
pais decresceu 0,1 p.p. na passagem do primeiro para
o segundo trimestre de 2019, resultante de quedas
no Norte, Nordeste e Sudeste. No Centro-Oeste e
Sul, 0 aumento da taxa de desocupacdo ocorreu com
aumento da PO.

O mercado de crédito segue em trajetéria
de crescimento em todas as regides do pais,
impulsionado, principalmente, pelo dinamismo dos
empréstimos as familias. Destacou-se no trimestre
encerrado em agosto a expansdo da carteira de
crédito a pessoas fisicas, que atingiu a maior taxa
para esse periodo dos ultimos cinco anos (2,7%).
Por regido, observaram-se desempenhos mais
favoraveis no Norte e Centro-Oeste, com destaque
para financiamentos ao setor rural (crédito rural e
financiamento a exportacoes), crédito consignado
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Tabela 6.7 — Necessidades de financiamento

de estados e municipios"
R$ milhdes

Regiéo Resultado primario

(Fluxo 12 meses)

Ago/2018  Ago/2019
Norte -62 -3 985
Nordeste 3139 785
Centro-Oeste -713 222
Sudeste -11 904 -2 982
Sul 2353 -2132
Total -7 187 -8 091

1/ Por UF, totalizando governo estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.
(-) superavit

(+) deficit

Tabela 6.8 — Estimativa da produgao anual de gréos"
Brasil e regides

Em milhées de toneladas

Discriminacdo Peso?  Produgdo” Variagdo %
2018 2019 2019/2018
Brasil 100,4 226,5 240,7 6,3
Norte 4,0 8,9 9,5 6,2
Nordeste 11,0 19,1 19,2 0,5
Centro-Oeste 41,2 101,0 11,2 10,1
Sudeste 9,8 22,9 23,4 21
Sul 34,5 74,5 77,5 4,0
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participag&o no valor da produgéo nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2018.

3/ Estimativa segundo o LSPA de Setembro de 2019.
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e financiamento de veiculos. Todas as regides
registraram crescimento expressivo na comparacao
interanual (Tabela 6.6).

O crédito as empresas recuou 0,4% no trimestre,
impactado por amortizacées de financiamentos
na regido Sudeste, principalmente nos setores
de extracdo de petréleo e refino de petréleo e
biocombustiveis, em linhas de financiamentos do
BNDES e financiamentos a exportacdes. Em doze
meses, as regides Sul, Norte e Centro-Oeste exibiram
crescimento, impulsionado por operacoes de capital
de giro e financiamento de veiculos, enquanto
Sudeste e Nordeste apresentaram retracao.

No ambito fiscal, os governos subnacionais
apresentaram melhora no resultado primario,
com elevacdo de 12,6% no superavit agregado,
considerando os doze meses até agosto deste ano,
em relacdo ao periodo correspondente no ano
anterior. O montante consolidado foi favorecido
pela ampliacdo do resultado no Norte (superavit em
todos os estados, exceto Para), melhora da situacao
fiscal no Sul e reducdo do deficit no Nordeste,
desempenhos que se sobrepuseram ao decréscimo
no superavit do Sudeste (piora da situacao fiscal no
RJ) e a reversdo no resultado do Centro-Oeste. A
divida liquida dos governos subnacionais totalizou
R$905,2 bilhoes em agosto.

Pela ética da oferta, a producao nacional de cereais,
leguminosas e oleaginosas deverd atingir recorde
de 240,7 milhoes de toneladas em 2019, volume
6,3% superior ao da safra anterior, resultante de
incrementos na area colhida e na produtividade,
destacando o aumento de 23,1% nas safras de milho
(+18,8 milhoes de toneladas), com avancos em todas
as regioes. A melhora, relativamente a projecido na
edicdo anterior deste Boletim Regional, refletiu
principalmente a incorporacdo de novos dados para
a 22 safra de milho do Centro-Oeste, regido que
produziu 53,5% desse cereal. Dentre outras lavouras,
destaque-se os aumentos nas colheitas de mandioca
e de laranja, e areducdo na estimativa para a colheita
de café, em ano de bienalidade negativa. O Primeiro
Levantamento da Conab para a safra 2019/2020
estima expansdo de 1,6% na safra de verao de graos,
decorrente de aumentos nas quantidades produzidas
de soja, arroz e feijdo, e reducao na safra de milho.

A producdo da indistria nacional recuou 0,4% no
trimestre encerrado em agosto, comparativamente
ao finalizado em maio (-0,9%), pela combinacao



Tabela 6.9 — Producao fisica da industria
Brasil e regiées"
%

Discriminagao Peso? 2018 2019

Ago Nov Fev Mai Ago

Brasil 1000 38 -25 0,1 -09 -04
Norte 59 08 -06 0,1 -82 16,8
Nordeste 95 7,7 -29 35 -15 -16
Centro-Oeste 3,5 52 -28 20 -13 -05
Sudeste 62,7 1,9 -31 07 -02 00
Sul 185 73 03 03 16 -11

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagé@o ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagao no Valor da Transformagao Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

Tabela 6.10 — Balanga comercial regional — FOB
Janeiro-Setembro
USS$ bilhes

Regiédo Exportagcbes Importacdes Saldo

2018 2019 2018 2019 2018 2019

Total 1771 1672 1353 1336 41,7 336
Norte 142 155 9,5 9,7 47 5.8
Nordeste 134 117 158 152 25 35
Centro-Oeste 235 21,7 6,4 6.6 17,0 151
Sudeste 84,5 818 744 72,4 10,1 9,3
Sul 368 32,3 290 296 7.8 27
Outros" 4,7 4,3 0,1 0,1 4,6 4,2

Fonte: Ministério da Economia
1/ Referem-se a operagdes néo classificadas regionalmente.

do decréscimo na producao da transformacao e
forte alta na da extrativa, favorecida pelos bons
resultados do Norte e Sudeste. A taxa de crescimento
da industria do Norte destoou das demais regides e
repercutiu, em especial, a recuperacdo da extracdo
de minérios de ferro no Para, que havia recuado
no trimestre anterior. A retomada da producao
extrativa no trimestre — com forte alta na extracao
de petréleo - condicionou também a estabilidade
na industria do Sudeste, tendo em vista a queda na
de transformacao (automotiva). As demais regides
apresentaram recuos na producdo, sendo que,
no Nordeste e Centro-Oeste, tratou-se do quarto
trimestre consecutivo de resultados negativos,
sobressaindo as menores fabricacoes de celulose
e de outros produtos quimicos, na primeira, e de
alimentos, biocombustiveis, remédios e bebidas,
na segunda. Diversamente, a queda no produto
industrial deu-se apés quatro trimestres de elevacao
no Sul, o que faz com que essa regido seja a Unica
com crescimento industrial no acumulado do ano até
agosto (5,0%), ante média nacional de -1,7%.

O comércio externo registrou reducao significativa
do superavit comercial no acumulado do ano
até setembro, em relacdo a igual periodo de
2018, repercutindo a diminuicdo das exportacoes.
Menores valores dos embarques foram comuns
a todas regides, com excecdo do Norte, onde
sobressairam as vendas de minérios de ferro do
Pard. Considerando o gquantum exportado, apenas
o Centro-Oeste apresentou estabilidade, enquanto
nas demais regioes houve recuos. Destacaram-se nos
embarques relativos ao Centro-Oeste, os aumentos
de milho, algodao, carne de bovino e celulose, além
do volume elevado de soja, ainda que em valor
inferior ao correspondente emigual periodo de 2018.
Diminuicdes nas exportacdes de soja, sobretudo
para a China, e de veiculos, especialmente para a
Argentina, impactaram as balancas comerciais do Sul
e Sudeste. Asimportacdes apresentaram reducdo no
ano até setembro, em comparacdo a igual intervalo
do ano anterior, refletindo retracdes no Nordeste e,
principalmente, no Sudeste (peso de 54,2% no valor
importado), haja vista o avanco nas demais regioes.
No Sudeste, observou-se contracdo das aquisicoes
de bens de capital, notadamente de plataformas de
perfuracdo/exploracao de petréleo.

A inflacdo, medida pelo IPCA, recuou no terceiro
trimestre de 2019, em comparacdo ao segundo,
repercutindo o movimento de reducdo dos precos
livres — que caracterizou a inflacdo em todas as
regioes, exceto o Sul-e a menor pressao altista nos
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Tabela 6.11 — IPCA

%

Discriminagéo Peso 2018 2019
Ano IITri W Tri 12 meses
IPCA
Brasil 1000 3,75 0,71 0,26 2,89
Norte 47 313 0,81 -0,06 3,54
Nordeste 159 3,40 1,00 -0,03 3,19
Centro-Oeste 79 308 097 0,13 2,54
Sudeste 554 389 060 0,35 2,88
Sul 16,2 4,02 064 037 2,63
Livres
Brasil 291 0,26 -0,04 2,90
Norte 1,88 0,26 -0,53 3,17
Nordeste 2,82 046 -0,28 3,12
Centro-Oeste 295 051 -0,08 3,04
Sudeste 2,89 0,17 -0,02 2,76
Sul 327 025 0,21 2,96
Monitorados
Brasil 6,18 2,01 1,12 2,87
Norte 7,36 2,61 142 4,72
Nordeste 530 2,70 0,73 3,40
Centro-Oeste 346 229 0,73 1,17
Sudeste 6,74 180 1,34 3,18
Sul 6,28 1,78 0,86 1,66

Fontes: IBGE e BCB
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precos monitorados observada em todos indicadores
regionais. Dentre os precos livres, a principal
contribuicdo baixista decorreu da variacdo negativa
dos precos da alimentacdo no domicilio, exceto no
Sul, onde se mantiveram estdveis. No segmento de
monitorados a desinflacdo refletiu, especialmente,
as quedas nos precos da gasolina e de gas de botijao.
Consideradas as variacbes em doze meses, o IPCA
permanece em patamar confortavel em todas as
regioes.

Em sintese, a atividade econ6mica acelerou no
trimestre encerrado em agosto, reforcando o cenario
de continuidade do processo de recuperacao da
economia nacional. Regionalmente, o crescimento
generalizado sugere que a expansdo ocorre de forma
mais sustentada. O avanco registrado no andamento
de reformas e ajustes necessarios, a retomada do
crédito e a recomposicdo da massa de rendimento,
assim como inflacdo em niveis confortaveis e estimulo
adicional decorrente da liberacdo de recursos do
FGTS, tendem a impulsionar o ritmo de expansdo no
restante do ano.



Produtividade do trabalho e as horas trabalhadas

Este boxe visa complementar analises’ relacionadas a evolucao da produtividade do trabalho? no atual ciclo
econdmico, apresentadas no Relatério de Inflacdo. Para tanto, utilizaram-se dados da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua — Trimestral (PNADC-T), da extinta Pesquisa Mensal de Emprego (PME) e
do Sistema de Contas Nacionais (SCN), todas do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O mercado de trabalho tradicionalmente se ajusta com defasagens temporais em periodos de recuperagao/
retracdo da atividade econémica, de modo que a evolucdo da produtividade tende a ser pré-ciclica. De forma
geral, oritmo de crescimento do produto tende a ser superior ao da ocupacado no periodo inicial do processo
de recuperacdo da economia. No atual ciclo de recuperacdo da atividade?, porém, é possivel observar
movimento atipico da populacdo ocupada (PO), relativamente ao produto. Enquanto o VAB avancou 2,4%
desde o seu minimo local no 4° trimestre de 2016, a PO cresceu 2,9% na mesma base de comparacao, ou
3,5% se considerarmos o seu minimo local no 2° trimestre de 2017 (Grafico 1).

Essa recente e atipica trajetéria da PO se deve, principalmente, a expansao dos trabalhadores em arranjos
informais*, movimento que se intensificou a partir de 2017 (Grafico 2).

Grafico 1 — Evolugao da PO e VAB — MM12M Grafico 2 — Trabalhadores formais e informais (% da PO)
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Por estar associado a setores/atividades com produtividade mais baixa, esse aumento da informalidade
contribui, com importante parcela, para a continuidade do processo de perda de produtividade da economia
(Grafico 3).

1/ Vide boxes do Relatério de Inflagao: “Consideracoes acerca da evolucao da produtividade do trabalho e do nivel de ocupacao no
Brasil”, de mar¢o/2017, “Evolucao recente da produtividade do trabalho”, de setembro/2017, e “Evolucao da produtividade e do
rendimento do trabalho”, de dezembro/2018.

2/ Produtividade do trabalho medida como a razdo entre o valor adicionado bruto (VAB) e a populagdo ocupada (PO). Todos os
resultados basearam-se nas séries em suas médias méveis de doze meses (MM12M). Para a PO da PME, que originalmente possui
dados mensais, primeiramente foi calculada a média dos meses que compdem cada trimestre, para compatibilizacdo com os dados
da PNADC-T e do SCN.

3/ O Comité de Datagdo de Ciclos Econémicos (Codace) identificou a ocorréncia de vale no ciclo da economia brasileira no quarto
trimestre de 2016, iniciando-se um periodo de expansao a partir do primeiro trimestre de 2017.

4/ Nesse estudo sdo considerados informais as seguintes categorias de trabalhadores: doméstico sem carteira, no setor privado sem
carteira, no setor publico sem carteira, conta propria e familiar ndo remunerado.
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POA PONS; + POS, HMTS}
J = J J HMD'I}

POA: = PONS: + ﬂ,onde:
4 /" HMDT,

PONS =PO nado subocupada;

POS =PO subocupada;

HMTS =Horas semanais médias trabalhadas pela PO subocupada;

HMDT = Horas semanais médias trabalhadas pelos demais trabalhadores; e

THTS =Total de horas trabalhadas pelos subocupados.

Como pode ser observado no Grafico 6, a trajetoéria recente da POA apresenta-se mais compativel com o
que se espera, em geral, da evolucdo da ocupacdo em periodos de retomada de ciclo econémico. Desde o 4°
trimestre de 2016, quando o VAB atinge o menor valor sob os efeitos da crise, até o 2° trimestre deste ano,
o avanco da POA situou-se em 1,6%, comparativamente ao crescimento de 2,6% do VAB e de 2,9% da PO.
A evolucdo recente da produtividade do trabalho medida a partir da POA revela aspectos distintos em
relacdo a medida usual, com base na PO. Apesar de também indicar queda da produtividade em 20197
(Grafico 7), a trajetdria mostra um significativo periodo de estabilidade entre o 2° trimestre de 2017 e o final

de 2018. Além disso, a variacdo da produtividade acumulada no periodo de recuperacao (até o 2° trimestre
deste ano) mostra-se positiva, diferente do indicado pela produtividade medida a partir da PO.

Grafico 6 — Evolugdo da PO e VAB — MM12M Gréficg 7 — Evolucéo da prodqtividade
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Em resumo, o processo de perda de produtividade do trabalho iniciado em meados de 2013 foi influenciado,
a partirde 2017, ndo apenas pelos ganhos de participacdo na ocupacdo de setores de menor produtividade,
mas também pela maior presenca de ocupacdes com menor jornada de trabalho. Esse ultimo fenémeno ndo
é captado pelo indicador usual de produtividade, medido pela PO e, quando expurgado, sugere que apesar
do recuo na margem, a produtividade do trabalho apresentou algum ganho desde 2017, movimento mais
compativel com o processo gradual de recuperacao da atividade economica.

7/ Movimento compativel com o breve periodo de interrupcao do processo de recuperacao da economia no inicio de 2019, e retomado
de forma gradual logo em sequéncia.



Economia paraense

A economia paraense é a décima-segunda economia do pais, com o Produto Interno Bruto (PIB) de R$138,10
bilhdes em 2016," equivalente a 2,2% do PIB nacional. Este boxe analisa a evolucdo econémica do Pard nos
ultimos anos e suas perspectivas de curto prazo.

Em 2016 o PIB per capita® no estado alcancou R$16,7 mil, o vigésimo segundo entre as unidades da federacao
— para fins de comparacdo o PIB per capita do Brasil situou-se em R$30,5mil no mesmo periodo. No estado,
o maior valor de PIB per capitamunicipal foi registrado pelo municipio de Vitéria do Xingu, R$69,5 mil, onde
estd localizada a Usina Hidrelétrica de Belo Monte. A analise das mesorregioes do estado indica que o Sudeste
Paraense com o maior PIB per capita, R$24,3 mil, e o0 Marajo, o menor, R$8,2 mil. Dos dez municipios com
maiores PIB per capita, seis ficam na mesorregido do Sudeste Paraense, a maioria sede de grandes projetos
minero-metaldrgicos ou de geracdo de energia hidrelétrica. A mesorregidao de Belém, com a capital e mais
dez municipios, concentra 36% do PIB e 31,5% da populacdo do estado (Figuras 1 e 2).

Figura 1 — PIB per capita por mesorregido 2016 — PA Figura 2 — Densidade Populacional por mesorregido 2016 — PA
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Grafico 1 — Estrutura do Valor Adicionado Bruto (VAB) — 2016 (%)
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Em relacdo ao Valor Adicionado Bruto (VAB) de 2016, a principal atividade econémica no estado é a de
servicos, responsavel por 61,0% do produto estadual, sendo que o setor administracdo publica responde por

1/ As Gltimas informagdes disponiveis sobre o Produto Interno Bruto estadual sdo de 2016, conforme Contas Regionais do IBGE.
2/ Os dados de PIB municipal sdo divulgados pelo IBGE exclusivamente em termos nominais.
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22,6%, acima da média nacional (17,4%). Em segundo lugar, vem a industria (25,3%), com destaque para a
extrativa, que representa 9,7%, bem acima da média nacional (1,0%). Importante também é a participacdo do
setor de eletricidade, gas, agua, esgoto e atividades, com participacao de 4,3% (Brasil 2,7%), com destaque
para as usinas hidrelétricas de Belo Monte e Tucurui, 22 e 32 maiores usinas nacionais. Por fim, a agropecuaria
representa 13,8%, igualmente acima da média nacional (5,7%).

De 2010a2016, 0 PIB do Para cresceu 9,4%, enquanto a economia brasileira avancou no mesmo periodo 2,3%,
segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). As atividades que lideraram o crescimento
foram: industria extrativa (30,8%); servicos de informacdo e comunicacdo (29,8%), educacdo e salde privadas
(24,6%); producao florestal, pesca e aquicultura (24,4%); e servicos de transporte, armazenagem e correio
(20,4%). Por outro lado, as atividades que mais retrocederam foram a industria de transformacao (- 13,3%),
comércio e reparacao de veiculos (-7,4%) e eletricidade e gas, d4gua, esgoto (-4,9%).

Grafico 2 - PIB Grafico 3 — indice de Atividade Econémica do Banco
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A retomada do crescimento da atividade econémica no estado apds o ciclo recessivo de 2015 e 2016, pode
ser analisada pelo comportamento dos principais indicadores conjunturais de 2017 a agosto de 2019. O
volume de servicos ndo financeiros prestados no Pard apresenta periodo de recuo mais prolongado do que o
ocorrido em nivel nacional e, apesar do arrefecimento do ritmo de contracdo observado a partir do segundo
semestre de 2018, o setor ainda ndo conseguiu alcancar variacoes positivas no acumulado em doze meses.
Entretanto, estatistica relacionada ao emprego corrobora com a perspectiva de gradual recuperacao, sendo
o setor com a maior geracao liquida de novos postos de trabalho no corrente ano.

O volume das vendas do comércio no estado registra padrao de comportamento semelhante ao nacional,
mas com maior amplitude tanto no processo de retracdo quanto na retomada. Nesse cenario, apds reducoes
mais intensas em 2016 e boa parte de 2017, as vendas no comércio ampliado, acumuladas em doze meses,
aumentaram em ritmo superior a média nacional, segundo dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMCQ)
divulgada pelo IBGE, com crescimento de 7,5% em 2018 (5,0% no pais). Dados deste ano acumulados até
agosto registram incremento de 4,7% no Para (3,5% Brasil).

Grafico 4 — Comércio varejista ampliado Grafico 5 — Servigos nao financeiros
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A retomada gradual no ritmo de atividade no estado tem se refletido no mercado de trabalho. A taxa de
desocupacdo média anual no Para manteve-se relativamente estavel nos ultimos trés anos, proximaa 11,5%,
segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) (Grafico 6). Dados mais
recentes mostram que o desemprego atingiu 11,2% no segundo trimestre de 2019, patamar inferior ao
nacional (12,0%) e ao da regido Norte (11,8%). Entretanto, ao se examinar apenas a regidao metropolitana de
Belém, a taxa de desemprego vem se mantendo historicamente em niveis superiores, alcancando 14,9% no
ultimo periodo da pesquisa, resultado bastante influenciado pelo fraco desempenho do setor de servicos,
tendo em vista o forte peso que exerce na economia da regido metropolitana.

O rendimento médio real do trabalho no estado atingiu R$1.468 no segundo semestre de 2019, terceiro
menor valor entre as unidades da federacao e 33,7% inferior a média nacional, segundo a PNAD Continua.
O indicador cresceu 2,2% em relacdo ao segundo trimestre de 2016, maior que o da regido norte (0,4%),
porém menor que o do pais (3,2%).

Grafico 6 — Taxa de desocupacao Grafico 7 — Criagao de novos empregos formais
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Em relacdo ao mercado de trabalho formal, de agosto de 2016 a agosto de 2019, houve perda liquida de 7 mil
postos de trabalho no estado (grafico 8), sendo a construcao civil o setor com maior nimero de eliminacao
de empregos, com destaque para as microrregides de Parauapebas (-7 mil), impactado pela conclusdo das
obras de construcdo do complexo minerario de ferro; e Altamira (-9 mil), pela desmobilizacdo das obras da
usina hidrelétrica Belo Monte. Quanto a microrregido de Belém, o setor de comércio eliminou 4 mil vagas
no periodo. Dados dos Gltimos doze meses acumulados até agosto de 2019 mostram recuperacao, de forma
gradual, do emprego, com aumento de 8 mil postos de trabalho (14 mil no mesmo periodo de 2018).

Figura 3 — Variagao de Emprego Formal — Para Grafico 8 — Saldo de postos de trabalho — PA
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O mercado de crédito no Para se caracteriza pela maior concentracdo do segmento de pessoas fisicas (70,7 %)
em relacdo a nacional, de 57,6% (saldo em agosto/2019), com destaque para a linha de crédito consignado.
Quanto as empresas, o capital de giro detém 23,2% do saldo de operacoes da carteira, com a atividade
econdmica do comércio responsavel por 22% do volume empréstimos.



O mercado de crédito, apos a recessdo, apresenta expansao desde 2018, com énfase nos empréstimos as
familias (Grafico 9). No acumulado de agosto de 2016 a agosto/2019, houve crescimento real® na carteira de
pessoas fisicas em todas as vinte e duas microrregides do estado, especialmente, em Paragominas, Portel
e ltaituba. Em Paragominas, a linha de financiamento rural, com crescimento real de 41,6% no periodo, foi
impulsionada pela expansdo da producdo agricola, que concentrou 86% da soja produzida no estado, segundo
dados da Producdo Agricola Municipal (PAM) 2018. Por outro lado, o crédito as empresas cresceu, em termos
reais, em apenas cinco microrregioes, com Altamira responsavel pela maior reducdo (-66,9%), principalmente
no crédito direcionado, nas linhas de financiamento para aquisicdo de bens e de outros financiamentos.

Grafico 9 — Operagées de crédito — PA Grafico 10 — Distribuicio do crédito PJ — PA
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Quanto aos indicadores de oferta, a participacdo da agropecudria na economia do PA é bem superior ao da
média nacional, 13,8% contra 5,7% (Contas Regionais do IBGE de 2016). Segundo estimativa de setembro do
Ministério da Agricultura, Pecuéaria e Abastecimento (Mapa), o Valor Bruto da Producao (VBP) agropecuaria
do estado atingird R$13,4 bilhdes em 2019, 56,2% oriundos da pecuaria. Em termos reais, o valor bruto
da producdo agropecuadria cresceu no Para de 2014 a 2016 e retraiu em 2017 e 2018. A soja, ainda que
relativamente pouco expressiva, vem crescendo de importancia. Essa cultura representava 0,9% do VBP
estadual em 2014 e passou a 1,5% em 2018, com concentracdo na mesorregido sudeste do estado, sendo
que cinco municipios respondem por 78% da safra no periodo 2016-18. O acai é a principal cultura do Par4,
com valor da producdo de R$3,15 bilhdes em 2018. Seguem o acai, em ordem de importancia, a soja, a
mandioca e o cacau. Em relacdo ao VBP pecudrio, o Pard situa-se em 9° lugar entre as unidades da federacao.

3/ Utilizando o IPCA como deflator.
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Aindustria paraense é fortemente concentrada no segmento extrativo, com 76% do Valor de Transformacao
Industrial (VTI) ante média nacional de 13,5%, segundo a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE de 2017. A
atividade predominante é a extracdo de minerais metalicos, que foi responsavel por 47% do VTl nacional do
setor. Aindustria de transformacao respondeu por 24% do VTl em 2017, e as atividades mais representativas
sao a fabricacao de produtos alimenticios e a metalurgia, cada uma responsavel por 7% do VTl estadual. A
composicao do VTI do estado tem se mantido relativamente estavel ao longo da década, com excecao do
biénio 2015-2016, onde houve perda de participacdo da indUstria extrativa. Esse periodo caracterizou-se
pela reducdo significativa dos precos das commodities principais da pauta de exportacdes paraenses. Em
2017, contudo, a participacdo da extrativa retornou a média da década.

Grafico 11 — Produgéo industrial Tabela 1 — Valor da Transformacao Industrial (VTI)
Variagdo % acumulada em 12 meses Principais produtos conforme VTI — 2017
2012 =100 %
2 = Secoes e atividades Distrib. Represent.
S e -
8 ,~"~-""‘, > =Jws daind. naindustria
4 e — - \'\\\ no PA nacional
] s LS
Ve N
0 - i N ld Industria extrativa 76,0 18,5
" _7 Extracdo de minerais metalicos" 75,7 471
44
8 ,, Industria de transformagao 24,0 0,9
Metalurgia 7,0 4,8
128 Produtos alimenticios 7,0 1,3
2’:‘)% Ago  Dez 2’2‘)% Ago Dez 2”(‘)% Ago Dez 2’3% Ago Produtos minerais ndo-metalicos 1,6 2,1
- N -t Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 1,5 1,6
Produtos de madeira 1,4 47
Fontes: IBGE e BCB Produtos quimicos 1,4 0,6
Bebidas 1,0 0,9
Manutengao de maquinas e equipamentos 0,4 0,9
Couros e artefatos de couro 0,3 0,6
Outros 24 0,2

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Anual — Empresa
1/ Inclui atividades de apoio a extragdo de minerais.

No periodo de 2016 a 2018, a industria paraense manteve forte ritmo de crescimento, com taxa média de
9,8% a.a., enquanto a industria brasileira registrou contracado (-1,1% a.a.), segundo a Pesquisa Industrial
Mensal — Producao Fisica (PIM-PF) do IBGE. Esse dinamismo decorreu da indlstria extrativa, que cresceu
13,1% a.a. fortemente vinculada ao setor externo. A industria de transformacdo, em linha com a fraca
demandainterna, apresentou desempenho contracionista no periodo (-6,7% a.a.). A fabricacdo de produtos
alimenticios (0,1% a.a.) e de celulose e produtos de papel (0,9% a.a.) se mantiveram praticamente estaveis,
enquanto as industrias de bebidas (-5,4% a.a.), de produtos de madeira (-6,8% a.a.) e metalurgia (-9,8% a.a.)
foram determinantes para o desempenho negativo no periodo. A industria paraense perdeu o dinamismo
em 2019, variando-0,9% no acumulado do ano até agosto, em relacdo aigualintervalo de 2018. A contracao
na inddstria extrativa alcancou 1,2%, enquanto a industria de transformacao cresceu 0,7%, com destaque
para a de alimentos, que expandiu 7,0% no periodo.

O Para apresenta estrutura econémica voltada a geracdo de grandes superavits na balanca comercial. De
2016 a 2018, o saldo anual atingiu média de US$12,4 bilhoes, respondendo por 21,6% do saldo da balanca
comercial brasileira no periodo. Na pauta de exportacdes paraense, o minério de ferro representou 52,2%
no periodo, e outros minérios de cobre e alumina calcinada sdo também produtos de destaque, com
participacoes de 13,6% e 9,4% respectivamente. A soja aparece dentre os principais produtos exportados,
com participacdo média de 3,2% no periodo. Os principais destinos das exportacdes paraenses sdo a China
(40,4%), Japao (5,6%) e Malasia (4,7%). Nas importacoes, o Pard apresenta um baixo volume, seja por sua
estrutura produtiva pouco diversificada seja por seu nivel de renda per capita abaixo da média nacional. No
periodo, o volume médio de importacdes alcancou US$1,1 bilhdo ao ano. A quase totalidade das importacoes
corresponde a bens intermediérios (70,4%) e bens de capital (20,7%). Os principais paises originarios das
importacoes do Pard foram os Estados Unidos (40,5%), Alemanha (10%) e China (9,1%).

Ao longo da Ultima década as exportacoes do Para tém se mantido relativamente estaveis em torno da média
de US$14,1 bilhdes ao ano entre 2010-18. Contudo, os fatores de manutencdo desse patamar de exportacoes
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E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a.
ASF
BNDES
Caged
CNC
CNI
Codace
Conab
Cotepe
Depec
EUA

Fecomercio SP
Fecomércio-PE
Fecomércio-PR

Fenabrave
FGTS
Fieam
Fiec
Fiemg
Fiep
Fiepe
Firjan
FJP

FT
Fundeb

IBC-Br
IBCR
IBGE
ICC
Iceb
Icec
Icei
ICF
ICMS
IGP-DI
Ipardes
IPCA
Ipead

Ipece

Ao ano

Febre suina africana

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
Confederacao Nacional da Industria

Comité de Datacdo de Ciclos Econémicos

Companhia Nacional de Abastecimento

Comissao Técnica Permanente do ICMS

Departamento Econémico

Estados Unidos da América

Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Sdo Paulo
Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Pernambuco
Federacdo do Comércio do Estado do Parana

Federacdo Nacional da Distribuicao de Veiculos Automotores
Fundo de Garantia do Tempo de Servico

Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais

Federacdo das Industrias do Estado do Parana

Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco

Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro

Fundacdo Jodo Pinheiro

Forca de Trabalho

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacdo dos
Profissionais da Educacao

indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil

indice de Atividade Econdmica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Confianca do Consumidor

Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

indice de Confianca do Empresario do Comércio

indice de Confianca do Empresario Industrial

Intencdo de Consumo das Familias

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos

indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna

Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e Social
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas, Administrativas e Contdbeis de Minas
Gerais

Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
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LSPA
Mapa
Nuci
p-p-

PA
PAM
PF

PIA
PIB
PIM-PF
PJ

PMC
PME
PMS
PNAD Continua
PNADC-T
PO
POA
RMBH
RMC
RMF
RMPA
RMR
RMRJ
RMS
RMSP
SCN
Seade
SEI

SIF
Sindacgucar
SIUP
STN
VAB
VBP
VTI

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

Pontos percentuais

Produtividade ajustada

Producdo Agricola Municipal

Pessoa fisica

Pesquisa Industrial Anual

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

Pessoa juridica

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Emprego

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Trimestral

Populacdo ocupada

Populacdo ocupada ajustada

Regido Metropolitana de Belo Horizonte
Regido Metropolitana de Curitiba
Regido Metropolitana de Fortaleza
Regido Metropolitana de Porto Alegre
Regido Metropolitana do Recife

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
Regido Metropolitana de Salvador
Regido Metropolitana de Sdo Paulo
Sistema de Contas Nacionais

Fundacao Sistema Estadual de Anélise de Dados

Superintendéncia de Estudos Econdémicos e Sociais da Bahia

Servico de Inspecao Federal

Sindicato da Industria do Actcar e do Alcool no Estado de Pernambuco

Servicos Industriais de Utilidade Piblica
Secretaria do Tesouro Nacional

Valor Adicionado Bruto

Valor bruto da producao

Valor da Transformacao Industrial

92 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Outubro 2019






il
ey
BANCO CENTRAL
DO BRASIL

bcb.gov.br




